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Popularidade e inconsequéncia

Rogério L. Furquim Werneck”

Na situacao dificil em que estd metido, com queda alarmante de popularidade, perda de
credibilidade de sua politica econdmica e relagdes emperradas com um Congresso
amplamente dominado por partidos de centro-direita, o presidente Lula deixou passar o
que talvez tenha sido sua Ultima oportunidade de se deslocar para o centro do espectro
politico. Nao teve melhor ideia do que se mover claramente para a esquerda.

A nomeacdo de ninguém menos que Gleisi Hoffmann para o cargo de secretaria de
Relagdes Institucionais da Presidéncia da Republica ndo deixa margem a duvidas quanto
a 1sso. A deputada estara de novo encastelada no Palacio do Planalto. Desta vez, até o final
do atual mandato presidencial.

Como Gleisi Hoffman jamais escondeu sua resisténcia a politica fiscal do governo, que
chegou a classificar de “austericidio”, € natural que muitos analistas estejam temendo que
o ministro da Fazenda se veja agora em posicdo bem mais desvantajosa na disputa pelo
apoio de Lula a politica econdmica em curso.

Mas, ao externar tal temor, mais do que justificado, certos analistas parecem insinuar que
Gleisi Hoffmann seria um empecilho a continuidade de uma politica fiscal essencialmente
correta que estaria sendo conduzida pelo governo. Insinuacao que subestima em grande
medida as propor¢des do problema, porque a verdade ¢ que a atual politica fiscal esta muito
longe de estar essencialmente correta.

As metas pifias de déficit primdrio “quase zero” configuram um esforgo fiscal muito
aquém do que seria requerido para manter o endividamento publico sob controle. Caso a
nomeagado da deputada tenha o significado que se teme, o governo se tornara ainda mais
inconsequente do que ja vem sendo. E deixard como legado um aumento de divida como
proporgio do PIB ainda mais colossal do que ja esta fadado a deixar. E disso que se trata.

Mas ndo ¢ s6 o agravamento do quadro fiscal que estd em jogo. Na entrevista coletiva que
concedeu em 30 de janeiro, o presidente Lula deixou claro que o governo ja ndo tinha mais
qualquer intencdo de anunciar novas medidas de ajuste fiscal. O plano de jogo era
“empurrar com a barriga” a precariedade do quadro fiscal até as elei¢des de outubro de
2026.

Duas semanas depois, contudo, o governo deu-se conta da extensdo do desabamento da
sua popularidade. E decidiu que era preciso bem mais do que s6 “empurrar com a barriga”.
O nome do jogo passou a ser tentar restaurar a qualquer custo a popularidade perdida,
recorrendo a amplo leque de medidas capazes de estimular a demanda agregada e impedir



a desaceleracao da economia, na contramao dos esfor¢os de contencao do nivel de
atividade que vém sendo feitos pelo Banco Central.

A lista ¢ bem conhecida: programa Pé-de-Meia, ampliacao do programa Farmacia Popular,
liberacao mais facil de recursos do FGTS, provisdo gratuita de gas para mais de 20 milhdes
de familias, novo e vasto esquema de empréstimos consignados a trabalhadores do setor
privado, isengdo de IRPF para quem tem renda mensal de até R$ 5 mil e por ai vai.

E facil ver que, em conjunto, tais medidas deverdo ter impacto expansionista substancial
e, em ultima andlise, redundardo em sabotagem dos esforcos de controle da inflagao
empreendidos pelo Banco Central.

Com isso, 0 mais provavel € que a economia continue aprisionada numa armadilha de taxas
reais de juros absurdamente altas até o final do atual mandato presidencial. E que, nas
eleigdes de outubro do ano que vem, a taxa de inflacao ainda esteja muito mais elevada do
que o governo gostaria. S30 riscos que, por ora, em meio a inconsequéncia de suas afligdes
eleitorais, o Planalto nao reluta em bancar.

Mas, para o Pais, hd um risco ainda mais grave a ter em conta. O risco de que, sob assedio
desesperado do Planalto, o Banco Central afinal entregue os pontos em 2026 e, sem que a
inflagdo tenha cedido, se disponha a apressar o relaxamento da politica monetaria. Uma
reprise do que se viu no governo de Dilma Rousseff. Chegardo a tanto?
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