O Estado de S.Paulo e O Globo
Sexta-feira, 27 de marco de 2015

As reais proporcoes do desafio

Rogério L. Furquim Werneck”

A impressdo que se tem € que, a cada dia que passa, surge um novo e grave problema a
enfrentar. A penosa agenda da reconstrucdo da economia continua em aberto. N&o
parece ter fim. A combinacdo perversa de recessdo, aceleracdo inflacionéria,
insustentabilidade fiscal e desequilibrio externo — agravada pelas crises da Petrobras e
do setor elétrico — vem-se desdobrando em vasto leque de problemas especificos de
solucdo assustadoramente dificil. E quanto mais nitidas se tornam as reais proporc¢des
do desafio que o Pais tem pela frente, mais preocupantes parecem a fragilidade e o
despreparo do governo para levar adiante a reconstrugdo que se faz necessaria.

O que mais impressiona € que, diante dessa agenda tdo pesada, o Planalto se tenha
permitido dilapidacdo tdo devastadora de seu capital politico em menos de 90 dias do
segundo mandato. Na esteira das retaliacdes que se seguiram a desastrosa tentativa de
tornar o governo menos dependente do PMDB, o Planalto se vé hoje com pouca
ascendéncia sobre o Congresso e perigosamente vulneravel as demonstracdes de forca
da cupula pemedebista.

N&o é so pela extensdo da perda do apoio parlamentar que a dilapidacdo de capital
politico pode ser aferida, mas também pela vertiginosa deterioracdo da imagem da
presidente e da avaliacdo do seu governo, evidenciada pelas pesquisas de opiniéo, e pela
surpreendente escala das manifestacdes de 15 de marco.

N&o bastassem todas essas dificuldades, o governo se vé agora envolvido num grande
embate federativo em campo aberto, em torno da renegociacgéo das dividas dos governos
subnacionais com a Unido. Tendo concordado em abrir a caixa de Pandora dessa
renegociacdo no final do primeiro mandato, para propiciar alivio fiscal sob medida a
prefeitos aliados, o Planalto percebe, afinal, que ndo tem como fechéa-la, por mais que,
agora, lhe pareca que a distribuicdo de benesses seria, a esta altura, “absolutamente
inconsequente”.

Diante da disposicdo do Congresso de exigir que a Unido conceda as reducgdes de
dividas pleiteadas pelos governos subnacionais, é dificil que, com a simples alegacéo
de que “nds estamos fazendo um imenso esforco fiscal” e “néo temos condicdes de fazer
essa despesa agora”, a presidente possa comover a ampla frente parlamentar mobilizada
para dar apoio & medida. E mais um revés para o ajuste que se faz necessario nas contas
publicas. Um novo e grande esqueleto a ser debitado ao surto de irresponsabilidade
fiscal que marcou o primeiro mandato da presidente Dilma.



Nada disso tira 0 mérito do esforco de ajuste fiscal que vem sendo comandado pelo
ministro Joaquim Levy. Muito pelo contrario. Especialmente quando, depois de tantos
anos, o ajuste vem afinal respaldado por um discurso econdmico que faz sentido. Mas
ha que perceber com clareza a dura realidade que vem sendo enfrentada. A montagem
da coalizdo requerida para a aprovacdo das medidas no Congresso avanga com inegavel
dificuldade. E bem possivel que a aprovagdo ndo ocorra antes de junho. E ndo se sabe
em que extensdo as medidas serédo afinal desfiguradas.

Nesse quadro, cada esqueleto e cada reves, como o da renegociacao forcada das dividas
dos governos subnacionais com a Unido, levantam ddvidas adicionais sobre as
limitag@es do esforco de ajuste fiscal em curso. E bem sabido que, mesmo que a meta
de 1,2% do PIB para o superavit primario seja rigorosamente cumprida, a divida bruta
do setor publico, como propor¢do do PIB, devera mostrar nova e expressiva elevacéo
em 2015. E quanto maiores os esqueletos desenterrados ao longo do ano, maior sera tal
elevacao.

Para que a sustentabilidade fiscal possa ser restaurada, o esforco de 2015 terd de ser so
0 primeiro passo de um processo mais longo e ambicioso de ajuste fiscal, que perdure
pela maior parte do atual governo. E é isso que continua pouco crivel, tendo em vista a
falta de conviccao da presidente e a alarmante fragilizacdo politica do Planalto.

* Rogério L. Furquim Werneck, economista, doutor pela Universidade Harvard, é professor titular do
Departamento de Economia da PUC-Rio.



