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Raizes do ceticismo
ECONOMIA BRASILEIRA AINDA ENFRENTA UM OLHAR POUCO CREDULO DO EXTERIOR

Rogério L. Furquim Werneck’

Na semana passada, na edicdo de 2 de novembro, terca-feira, o Financial Times
publicou um suplemento especial sobre o Brasil. Afora escorregadelas menores, o
suplemento exibe a marca habitual de competéncia, seriedade e precisdo, sobre aqual o
jornal construiu sua reputacéo e indiscutivel proeminéncia como formador de opinido.
Publicado cerca de oito meses depois do Pais ter dado inicio a um notavel esforco de
restauracéo de credibilidade, ao fim do tumultuado primeiro bimestre deste ano, o
suplemento oferece a oportunidade de se aferir ndo s6 0 muito que se avangou, mas
também a extensdo da tarefa de reconstrucéo de credibilidade que ainda resta pela
frente.

N&o ha como concluir daleitura das suas seis paginas que o Pais recebeu um tratamento
desfavoravel. Muito pelo contrario. Principalmente no que diz respeito as perspectivas
de longo prazo. Mas em meio ao tom, em geral, positivo, subsiste um Gbvio travo de
ceticismo que merece andlise mais detida. A prépria manchete da primeira pagina —
“It’ s time to prove mould has been broken” — jando deixa duvidas a este respeito. Uma
traducdo livre adequada poderia ser “E hora de mostrar que o pais realmente mudou” .
Mas talvez valha a pena preservar o sentido mais literal e contundente da expresséo,
bem como a referéncia mais precisa que com ela é feita, quando volta a ser utilizada na
matéria que a tem como manchete. A idéia € que chegou o momento de provar que a
matriz na qual o governo moldava o seu comportamento no passado foi de fato
destruida.

Mesmo elogios francos e enfaticos deixam antever parte do teor das inquietagbes que
ainda permeiam a andise: “ O desempenho macroecondmico do Brasil neste ano tem
sido certamente melhor do que mesmo os mais ardentes defensores do governo
poderiam imaginar possivel em janeiro, quando um colapso ha confianga internacional
e uma fuga macica de capitais deixaram o pais a beira do caos financeiro e da sua
terceira moratoria da divida em duas décadas.” Gostemos ou néo, o fato € que a nédoa
da moratéria de 1987 e do confisco de ativos financeiros do inicio dos anos noventa
ainda parece longe de ter desaparecido. Continua a ser um referencial constante, n&o
importa quéo pouco provavel possa de fato ter sido o cenario de uma moratoria no
inicio deste ano. E vai custar a desaparecer por completo. Muito menos engquanto
houver terreno politico feértil para idéias exoticas sobre a divida publica, especialmente
entre os partidos de oposi¢éo ao governo federal.

Mas 0 gue continua a ser a grande fonte de ceticismo € a velha davida sobre o efetivo
compromisso do governo com a agenda de reformas e com a manutengdo de um
desempenho fiscal compativel com o controle do endividamento publico. Ainda
permanece viva a memoria da inconstancia do governo nesta area durante o primeiro



mandato. Como, “ perante situacdes semelhantes no passado, o Brasil preferiu um
alivio passageiro, protelando as decisdes dificels’, 0 que agora se cobra séo
demonstracBes convincentes de que o Pais de fato mudou. “ Com a economia ainda
parada, a popularidade do presidente em queda e elei¢cbes municipais no préximo ano,
a questéo é se . Cardoso vai ser capaz de manter o curso.” N&o chega a ser uma
pergunta original. Mas é a questdo central que domina a percepcdo que qualquer
analista minimamente IUcido tem da atual situacdo econémica. N&o € de se estranhar
gue sgja a preocupacdo fundamental do Financial Times.

N&o obstante todo o sucesso da politica econdmica neste ano, ainda falta muito para dar
por concluida a tarefa de reconstrucdo de credibilidade. E verdade que o Pais mudou da
agua para o0 vinho deste o final do ano passado. Foi feito um esforgo de guste fiscal
mais do que louvavel — dadas as circunstancias e, especialmente, o desfecho
melancdlico das tentativas anteriores nesta area. A questdo cambial foi resolvida com
folga e, até agora, com um custo surpreendentemente baixo em termos de aceleracdo
inflacionaria. A impressionante queda da taxa real de juros basica da economiatrouxe-a
afinal ao limitar do que poderia comegar a ser considerado minimamente civilizado. E,
gracas a tudo isto, o Pais parece ter pela frente a sua melhor oportunidade em duas
décadas de recolocar a economia no trilho de um processo de crescimento sustentado, a
taxas relativamente altas. N&o € pouco. Mas ainda falta.

O quadro fiscal continua precario. O gjuste possivel das contas publicas envolveu uma
combinacéo de represséo pelo lado dos gastos — cortando o0 que podia ser cortado, e ndo
necessariamente 0 que deveria ser cortado — com pesada elevacéo de tributos de téo
baixa qualidade que ndo deveriam nem mesmo existir. Falta mostrar agora que o Pais
adquiriu condic¢des de manter as contas publicas sob controle, ano apos ano. E isto vai
exigir que o esforco fiscal de emergéncia dé lugar a um gjuste de melhor qualidade,
mais sustentavel e compativel com a almejada retomada do crescimento. E mais do que
sabido que a construcdo deste novo regime fiscal estd dependendo de reformas que
continuam avangando a passos preocupantemente lentos, especialmente quando se tem
em conta a paralisia de que pode ser acometido o Congresso quando comecar a se
mobilizar com as eleicdes municipais do ano que vem. Se falta ainda tanto empenho
para que possamos Nnos livrar dos nossos proprios olhares incrédul os, ndo temos porgque
reclamar da ponta de descrenca que ainda se nota no exterior.
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