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Precos em alta, tensOes ¢ intervencoes

Rogério L. Furquim Werneck”

Ha poucas semanas ainda havia quem alegasse que a aceleragdo da inflacdo ndo
passava de miragem que s6 o Banco Central conseguia enxergar. Mas, a esta altura, ja
ndo ha mais quem conteste que a inflagdo vem ganhando forte impulso nem quem
ainda insista em ver a aceleracdo circunscrita a categorias isoladas de precos. A
deterioracao do quadro inflacionario combina demanda interna aquecida com choque
de oferta adverso, decorrente da persistente elevagao de precos de commodities no
mercado internacional. No plano macroecondmico, o que agora se discute ndo ¢ mais
se a aceleracdo da inflagdo ¢ relevante, mas qual a melhor forma de enfrenta-la.
Infelizmente, contudo, parte da equipe econdmica ainda se mostra propensa ao auto-
engano. Ora parece defender complacéncia com a inflacdo. Ora brinca com a idéia de
um aumento do superavit primario — sem elevagdo oficial da meta fiscal — que possa
dissuadir o Banco Central de insistir no aperto da politica monetaria e, de quebra,
abastecer um soberano ‘“cofrinho” de mil e uma utilidades. Mais um devaneio
estapafurdio, que ja nao chega a ser surpreendente. O que, sim, chama a atengdo, sao
as tensoes que a alta de pregos tém gerado no plano microeconémico.

E bem sabido que, ha anos, o Brasil se vem beneficiando em grande medida da
elevagcdo de precos de commodities. O elemento comum dessa alta generalizada de
precos, que abrange alimentos, combustiveis, minérios € insumos industriais de uma
forma geral, ¢ a pressdo sobre recursos naturais advinda da rapida incorporagdo de
enormes contingentes populacionais da Asia & economia mundial. Bem dotado de
recursos naturais, o Pais tem tirado bom proveito da bonanga. Precos altos de
commodities exportadas com custos de produgdo baixos pareciam sinalizar espago
inesgotavel para expansdo rentdvel de exportacdes, enquanto a demanda externa
persistisse. O que ndo havia sido adequadamente percebido ¢ que a vigorosa demanda
por commodities fatalmente se traduziria em forte pressao sobre a oferta mundial de
insumos utilizados na produgao dessas commodities.

O que vem ocorrendo com insumos agricolas bem ilustra esse desdobramento. A
mesma expansdo de demanda que sustenta o boom de precos de graos também
sustenta, indiretamente, o aumento vertiginoso que vem sendo observado nos pregos
de fertilizantes e defensivos agricolas. No caso dos fertilizantes, a alta de pregos vem
sendo exacerbada pela alta do petroleo e por restricoes a exportagcdo de adubos
impostas por grandes produtores, como China e Russia. Produtos que requerem uso
mais intensivo de fertilizantes, como o milho, vém sendo particularmente penalizados.
Tendo em conta que o preco do milho j& estava pressionado por sua crescente
utilizacao na produgao de etanol — cada vez mais estimulada pelo encarecimento do



petroleo — ¢ facil entender a tensdo com o aumento de custos nos ramos de
agronegocio que utilizam o milho como insumo.

Sao tensdes desse tipo que parecem estar estimulando propostas impensadas de
solucdes artificiais para as pressoes de custo com que agora se debatem certos ramos
da exportagio agropecuéria. E preciso entender que, com todas as dificuldades, o
Brasil continua sendo beneficidrio inequivoco do boom de precos internacionais de
commodities. Tentacdes de apelar para intervencdes do governo — seja nos mercados
de produtos agropecuarios, seja nos mercados de insumos — devem ser refreadas,
mesmo quando racionalizadas pela boa intencdo de ‘“estabelecer regra que garanta
margens razoaveis de lucratividade™ ao longo das cadeias produtivas do agronegdcio.

O Brasil estd fadado a ter papel cada vez mais importante na produ¢do mundial de
bens intensivos em recursos naturais. E preciso ndo perder de vista as amplas
oportunidades que o Pais ainda tem pela frente na exportacdo de commodities, para
ndo introduzir incertezas desnecessarias que venham a desestimular decisdes de
investimento na expansdo da capacidade exportadora. H4 que insistir em solug¢des de
mercado para pressdes momentaneas de custo que possam estar afetando a produgdo
de commodities. E fundamental manter regras estaveis, evitar politicas que exacerbem
a incerteza e assegurar que, em todos os niveis, produtores tenham incentivos corretos
para responder a alta de pregos com aumentos de oferta.
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