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Crescimento torto
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Nos ultimos meses o IBGE tem sido fonte de boas noticias sobre a expansdo da
economia brasileira. Novas séries de contas nacionais, divulgadas em fevereiro e
mar¢o, mostraram que a economia cresceu de fato 3,7% em 2006 e que o crescimento
médio do PIB no triénio 2004-2006 atingiu 4,1% ao ano, uma taxa bem mais alta do
que a que antes se estimava. Ja nesta semana foi anunciado que o crescimento do PIB
no primeiro trimestre, em relagdo ao mesmo periodo de 2006, foi de 4,3%. A
constatacdo de que a economia vem crescendo j& hd mais de trés anos a cerca de 4%
ao ano e que isso parece sustentavel tem tido desdobramentos importantes no debate
econdmico do Pais.

Vai ficando para tras a idéia de que a insisténcia na politica macroecondmica adotada
no segundo mandato de FHC, e mantida pelo presidente Lula, estaria condenando o
Pais a estagnacdo. Por estapafrdia que fosse, tal idéia ja teve uma legido de adeptos
no Pais, tanto na oposi¢do como no governo. Mas a verdade ¢ que vem sendo
rapidamente abandonada nos ultimos meses. A melhor prova disso ¢ que estdo
desaparecendo de cena as recorrentes tentativas de demoniza¢do do Banco Central
que, ainda no final do ano passado, dominavam boa parte do debate econdmico,
dentro e fora do governo.

Crescer a 4% pode até parecer um grande feito quando se tem em conta a mediocre da
expansao da economia brasileira nas ultimas décadas. Mas, tendo em vista as
condigdes extremamente favoraveis que a economia mundial vem propiciando, ¢ mais
do que razoavel que o Pais ambicione crescimento ainda mais rapido. A grande
questdo ¢ em que medida a sociedade brasileira sabera viabilizar nos proximos anos as
acoes coletivas necessarias para assegurar a ampliagdo das possibilidades de
crescimento da economia.

Vistos desta perspectiva, os dados que acabam de ser divulgados pelo IBGE trazem
também noticias pouco alvissareiras. A decomposi¢ao do crescimento do primeiro
trimestre mostra que a variacdo de 4,3% do PIB resultou da combinagdo de uma
expansao real de 3,9% do valor adicionado, calculado a precos basicos (sem tributos),
com um aumento de 6,9% da receita real proveniente dos tributos sobre bens e
servicos. Isto significa que a carga de impostos indiretos continua crescendo muito
mais rapido que a producdo. O quadro torna-se ainda mais preocupante quando se
observa o que vem ocorrendo com os tributos federais, que incluem boa parte da
receita proveniente da taxacdo direta no Pais. No primeiro trimestre, a receita
administrada pela Secretaria da Receita Federal mostrou crescimento real, em relagdo



ao mesmo periodo do ano passado, superior a 11%. Uma taxa duas vezes e meia maior
do que a do crescimento do PIB!

O que causa especial preocupacdo ¢ que ndo ha qualquer evidéncia de que isso esteja
sendo visto como um problema, seja em Brasilia, seja nas capitais dos Estados. Muito
pelo contrario. Os trés niveis de governo parecem estar vivendo um clima de euforia
com o aumento vertiginoso de arrecadagdo, que vem sendo propiciado pela
conjuga¢do da recuperacao do nivel de atividade com a modernizacdo das maquinas
arrecadadoras da Unido, dos Estados e dos municipios.

J4 ndo se v€ mencdo a idéia de um ajuste fiscal de longo prazo, que possa conter o
processo de expansdo explosiva de gastos primarios que vem sendo observado ha 15
anos nos trés niveis de governo. Com a complacéncia das autoridades fazendarias
federais, os governadores estdo conseguindo alavancar ainda mais sua capacidade de
dispéndio e de concessdo de crédito, langando mao do aumento de arrecadagdo para
conseguir ampliar os limites de endividamento dos Estados. Ja em Brasilia, propostas
de corte horizontal de aliquotas de impostos sdo tomadas como piadas de mau gosto.

O governo parece ter outras prioridades. Anunciou que vai reabrir uma bateria de
guichés de facilidades, para compensar “setores penalizados pelo cambio”. Depois da
escolha de vencedores, vem ai a de perdedores. Mas a escolha de vencedores nao sera
abandonada. Alarmado com a evolucao da utilizagdo de capacidade, o governo
anunciou que esta finalizando as pressas um programa de facilitacdo de investimento.
Em que areas? No setor elétrico? Nos portos e aeroportos? Ou, quem sabe, na malha
rodoviaria? Nada disso. Parece incrivel, mas a preocupacao ¢ com a capacidade da
industria automobilistica.
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