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E PRECISO EVITAR UMA SAIDA PRECIPITADA DO RACIONAMENTO

Rogério L. Furquim Werneck

Ainda é cedo para se vislumbrar com clareza em que medida desdobramentos dos
atentados terroristas de terca-feira nos Estados Unidos deverdo afetar o desempenho da
economia brasileira nos proximos meses. Mas ndo cabe divida de que, num primeiro
momento, os efeitos dominantes serdo adversos. O que mais se teme € que, ao
disseminar sentimentos negativos entre consumidores e investidores, o clima de
perplexidade, consternacéo e insegurancga provocado pelos atentados possa empurrar a
economia horte-americana -- € a economia mundial -- para inequivoca trajetéria
recessiva. Mesmo gue néo se chegue atanto, é provavel que a exacerbacéo da averséo
ao risco nos mercados financeiros internacionais torne ainda mais problematico o
financiamento externo da economia brasileira. E, especiamente, da economia
argentina. O que ja seria suficiente para estreitar em muito o espago de manobra paraa
conducdo da politica econdémica no Brasil no futuro préximo.

Do front externo, portanto, € bem possivel que as noticias sgjam bastante
desfavoraveis, pelo menos ao longo das préximas semanas. E, neste clima, € mais do
gue natural que haja, em Brasilia, empenho redobrado na busca de boas noticias que
possam contrabalancar o impacto da preocupante evolu¢iio do ambiente externo. E
bem provavel que, em resultado dessa mobilizag&o, ganhe forca dentro do governo a
idéia de anunciar para breve a suspensdo ou substancial relaxamento das medidas de
contencdo de consumo de energiaimpostas ha poucos meses.

N&o se trata de temor infundado. Nas uUltimas semanas, antes mesmo de o Pais se
deparar com o quadro mais adverso que vem decorrendo dos atentados terroristas, ja
havia evidéncias claras de que tal idéia vinha sendo acalentada por certos segmentos
do governo. Ainda na semana passada, 0 proprio Presidente mencionou em discurso
proferido em almogo oferecido ao primeiro-ministro de Portugal que, quanto ao
racionamento, se estava “chegando ao fim do sofrimento”. E bem verdade que tanto o
ministro de Minas e Energia quanto o ministro Pedro Parente, responsavel pela
Cémara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica, tém mantido posi¢des muito mais
cautelosas acerca do racionamento. Mas ndo ha como negar que ha também no
governo quem defenda postura bem menos prudente na conducdo da questéo.

E mais do que sabido que, por vérias razdes, as medidas de contencio de demanda de
energia acabaram sendo adotadas tardiamente. Tivessem sido impostas mais cedo,
poderiam ter sido menos drasticas. Teriam trazido menos desconforto a populacéo e
tido consequéncias econdmicas muito menos severas do que as que vém sendo
observadas. Sera lamentédvel se, depois de ter enfrentado todos os custos de um



racionamento tardio, o Pais tiver agora que incorrer nos riscos desnecessarios de uma
saida prematura do racionamento.

A idéia de se abreviar a vigéncia do racionamento ganhou alento a medida que foi
sendo constatada a extensdo do sucesso que vem sendo alcancado pelas medidas de
contencdo de demanda impostas no inicio de junho. Foi este sucesso que vem
permitindo que os niveis dos reservatorios das usinas hidroelétricas venham caindo
menos rapidamente do que se esperava quando o racionamento teve inicio. Da
constatacéo de que havia surgido esta “folga’, saltou-se, precipitadamente, paraaidéa
de que o fim do racionamento poderia ser anunciado em breve.

Talvez deva ser esclarecido que a“folga’ significa tdo-somente que o volume de &gua
acumulado nos reservatorios vem se reduzindo em ritmo apenas um pouco menos
assustador do que o previsto na trgjetoria de niveis mensais criticos que, guando
anunciada no inicio de junho, foi vista com grande alarme por analistas mais bem
informados. Em outras paavras, a situagdo tornou-se apenas um pouco Mmenos
precéria. Nada justifica arriscar voltar novamente ao sufoco de junho, quando se temia
gue o Pais tivesse de enfrentar um colapso da oferta de energia el étrica no final do ano.

Se 0 empenho com a contengdo de consumo de energia ndo for significativamente
relaxado nos proximos meses e se 0 comeco da estacdo chuvosa ndo for especialmente
adverso, tudo indica que serd afinal possivel chegar a dezembro sem uma escalada do
racionamento e recurso aos temidos apagdes. Contudo, os especialistas asseguram que
antes de meados do verdo serd impossivel estabelecer com seguranca com que
condi¢Bes hidroldgicas se podera contar até abril, para se recompor 0s hiveis dos
reservatorios e se chegar em posicdo minimamente confortavel ao inicio do proximo
periodo de seca. Até meados do ver&o, portanto, a prudéncia sugere que o esforgo de
racionamento seja mantido e que, no maximo, se introduzam medidas topicas de
flexibilizacdo, na mesma linha que vem sendo seguida pelas autoridades responsaveis
ha alguns meses. Ja ndo ha mais espago para gesto temeraria no sistema el étrico.

E compreensivel que haja no Pais grande ansiedade para dar por findo o racionamento.
E ha guem defenda que, sem isto, ndo serd possivel destravar a contencdo de decisdes
de consumo e de investimento que parece explicar boa parte da brusca desaceleracéo
da economia no segundo trimestre deste ano. Contudo, j4 h& evidéncias de que,
passado o susto inicial, 0 consumo comega a mostrar sinais de reagdo. E, quanto ao
investimento, 0 mais importante ndo € propriamente que haja uma suspensao precoce
do racionamento. E sim, que se anuncie um cronograma crivel de relaxamento
paulatino da contencdo de demanda de energia, vinculado ao ritmo de recomposi¢éo
dos niveis dos reservatOrios no proximo verao.
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