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Questdo dominante
DA ESCASSEZ DE ENERGIA A BORRASCA ARGENTINA

Rogério L. Furquim Werneck’

Tendo de lidar, a0 mesmo tempo, com as restri¢des da crise energética e com as graves
repercussdes da deterioragdo do quadro argentino, a conducéo da politica econbmica
vem enfrentando, desde abril, rapido estreitamento de espaco de manobra. Mas, nas
Gltimas semanas, 0s desdobramentos da crise argentina passaram a dominar as
preocupagoes da equipe econdmica.

No gue tange ao racionamento, a situacdo parece ter evoluido de forma razoavel mente
favorével nos ultimos dois meses, pelo menos tendo em vista os progndsticos um tanto
pessimistas que chegaram a ganhar proeminéncia no final de maio. O governo, refeito
da perplexidade inicial de que foi tomado, ao se dar conta das reais proporcdes da crise
energética, afinal parece ter reassumido controle da situacdo e estar em condicdes de
administrar de forma minimamente ordenada o quadro de excesso de demanda de
energia. A resposta dos consumidores residenciais ao racionamento foi
surpreendentemente positiva. E é até provavel que, nos proximos meses, tais
consumidores se permitam niveis de demanda de energia um pouco menos austeros,
relaxando em alguma medida a mobilizacdo que permitiu que as metas de reducéo de
consumo fossem em geral amplamente superadas.

Por paradoxal que possa parecer, apesar de toda a irritagdo e das inegaveis
inconveniéncias advindas do racionamento, 0 sucesso obtido pelas medidas de
contencd0 de demanda de energia parece ter dado lugar a vaga sensacéo de
contentamento civico com o éxito da complexa agdo coletiva de que a sociedade
brasileirafoi capaz, quando subitamente defrontada com a escassez de eletricidade. De
certa forma, isto vem beneficiando o0 governo nas pesguisas de opinido. E
surpreendendo analistas que, ha poucos meses, quiseram apressadamente ler na crise
energeética o epitéfio da possibilidade de FHC conseguir eleger 0 seu sucessor.

Ja o consumo industrial de energia vem tendo evolucdo bem menos favoravel. Nao
obstante toda a mobilizagdo da induUstria para se adaptar ao quadro de escassez de
eletricidade, as metas de contencdo de contencdo de consumo ainda ndo foram
alcancadas. E € isto que explica a queda relativamente suave de nivel de atividade
industrial desde o inicio do racionamento. Mas, a esta altura, a indUstria ja mapeou 0s
limites do possivel no que diz respeito a aumento de eficiéncia no uso de energiaou a
autogeracdo. E estara agora obrigada a cumprir as metas de reducdo de consumo a ela
impostas. Justamente, no terceiro trimestre do ano, quando se inicia um periodo de
significativo aumento sazonal da atividade industrial.



Para que a contracdo do produto industrial ndo seja mais pronunciada do que o
necessario € fundamental que a energia disponivel para a industria como um todo
possa fluir para seus usos mais nobres. E isto requer que 0s varios mecanismos que
permitem que excedentes de energia sgjam transacionados entre 0s segmentos da
industria sejam rapidamente desemperrados. Nas Ultimas semanas houve sinais
promissores de que tal desemperramento esta comegando a ocorrer. Ha evidéncias de
gue trocas bilaterais de excedentes, muitas delas intermediadas por associagbes
empresariais, vém adquirindo importancia crescente. E, nos leildes de excedentes de
energia promovidos pela Bovespa, os volumes vém aumentando e 0s precos vém-se
tornando maisreadlistas. O fato de que, nestes | eil6es, tem havido mais ofertas de venda
do que de compra parece sugerir que os precos ainda estéo altos. Mas é bem provavel
gue a demanda por excedentes de energia aumente rapidamente nos proximos meses,
na medida que as empresas industriais se vejam forcadas a afinal cumprir suas quotas
de consumo, justamente quando sua demanda de energia estiver em franca ascens&o.
Espera-se também gue as mudancas na diretoria da instituicéo responsavel pela gestéo
do Mercado Atacadista de Energia afinal permitam que este mercado seja rapidamente
agilizado.

A crise energética ainda estd longe de ter sido superada. E o proprio governo
reconhece que ainda va ser preciso contar com condi¢cdes hidrologicas bastante
favoréveis para que se possa evitar uma escalada nas medidas de racionamento nos
proximos meses. Mas a questéo parece razoavelmente equacionada e, de qualquer
forma, sua importancia comega a empalidecer em face das proporgdes que vem
assumindo a outra questdo fundamental com que vem tendo de lidar a gestédo da
politica econdbmica.

Mesmo analistas tradicionalmente propensos ao otimismo acerca da proverbial
capacidade de sobrevivéncia do ministro Cavallo vém reconhecendo que, desta vez, o
esgarcamento do quadro econémico e social na Argentina atingiu um ponto t&o critico
que tornadificil vislumbrar sobrevida muito longa para o problematico regime cambial
platino. E natural, portanto, que o governo brasileiro esteja se preparando para o pior.
Uma débécle argentina devera dar lugar a um colossal vagalhdo de contégio. Reforcar
as amarras parece mais do gque prudente. A borrasca pode até mesmo néo durar muito.
Mas néo cabe duvida sobre quéo violenta podera vir a ser.
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