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RESUMO

Neste artigo desenvolve-ze de maneirvra simplificada um
modelo analitico que permite discutiv, dentro da concepgio de Adam
Smith, as principais carctevisticas do processo de acumulagfo. 0

modelo € construido com base em uma mercadoria Unica e enfatiza a
.
relagdo entre produtividade, determinada pela divisio do trabalho,
propovgio do excedente dedicada ao emprego produtivo, salsrio
natural & tawxa de lucros, nas {fases de progresso e esstacionaridade
da ecgnomia. Adicionalmente & sugerido um processo de determinagio

do saldario natural com hase em elementos tipicos da analise dos

coonomistas classicos,

ARSTRALT

Im thie paper a simplified model is developed to analice
the main cxracteristics of the accumulation process bazed on Adam
Cmith '« view. The model is constructed on the basis of a single

relation between productivity,

i1

product and snphasizes th
determined by the division of labeor, the proportion of the
coonomic surplos investad in prodotive Iabor, the natural wage and
the profit rate, duving the fase of prooavess and in the stabtionary
state of the sconomies. Additiopaly it a3 process is sugested For

aon the elements styessed by the

cletermining Yhe patural wage haoed

cilassical scanomists.



Crescimento e Distribuic¢8o: Um modelo estilizado
da Riqueza das Nac¢Oes
Edward Amadeo

Carlos Parcias Jr. /»

0 objetivo de oferecer uma explicac8o para o processo de
acumulac3do € apontado, quase unanimemente pelos historiadores do
pensamento econOmico, como a preocupacSo central de Smith ao
escrever a Riqueza das NagOes. No livro, e particularmente no
capitulo "Acumula¢So de Capital ou o Trabalho Produtivo e o
Improdutivo™®* , Smith apresenta o progresso econdmico como
resultado do circulo wvirtuoso alimentado basicamente pelo
agrofundamento da divis3o do trabalho - originariamente atribuido
a uma "inclina¢3o natural do homem” - e pela expans3o do emprego
produt ivo. Trabalhadores produtivos s3o0o aqueles que geram um
excedente sobre seu custo de reproduc3o. A divisSo do trabalho ao
reduzir o tempo gasto na troca de tarefas, aumentar a habilidade
dos trabalhadores, e induzir o progresso técnico, leva ao aumento
da produtividade do trabalho que, aplicado a um dado estoque de
capital produz o excedente econdmico. Dada a propens3o a acumular

dos capitalistas, quanto maior o excedente econdmico, maior a

* Ambos do Departamento de Economia da PUC-RJ.

“"Ha pouca ddvida que Smith pretendia gque este capitulo fosse
considerado a pe¢a central de todo seu trabalko. Capitulos

anteriores levam a ele e muitos dos que se seguem 530 aplica¢Bes
dele”  (Hicks, 1985, p.30)



acumulacdo de capital. A expans8o do capital gera maior absor¢io
de emprego produtivo, crescimento dos salarios e da populac3o
permitindo, assim, a ampliac3o dos mercados. A extens3o destes,
por seu turno, define os limites da divis3o0 social do trabalho.
Este mecanismo opera na fase de prosperidade das na¢Bes que
entretanto tem um limite. Em diversas passagens, Smith refere-se
ao estado estaciondrio, uma fase na qual, tendo a economia
atingido sua riqueza maxima, n3o hkaveria mais acumulag3o liquida
de capital® .Conforme veremos, a tendéncia ao estado estacionario
pode ser explicada através da redug3o0 da participac3o dos lucros
no produto gerado a medida que este se expande, e pela diminui¢3o
da propens3o a acumular dos capitalistas.

Procuramos desenvolver da forma mais simplificada possivel
um modelo que coloque em evidéncia os tragos caracteristicos do
processo de crescimento na visdo de Smith. 0 modelo estilizado
supbe a existéncia de apenas uma mercadoria, e envolve apenas
capital circulante, formado por insumos em termos da mercadoria e
trabalho produtivo. Este tipo de modelo € o que Hicks denomina

“"modelo puro’” em Smith:

o modelo puro € consistentemente desenvolvido
sobre a hipotese de que a uUnica forma de capital (a unica

forma que importa) € o capital circulante. .. . N30 ha
capital fixo no modelo (formal) de Smith"”. (Hicks, 1989,
pp. 39/31).

® Yer a apresentacio de W.Fritsch (p.XII) da edi¢3o de Rigueza das
Na¢Ses na cole¢30 0Os Economistas.



1. Um Modelo Estilizado

Tomamos como ponto de partida a identidade que define o
produto X gerado em um periodo de producdo em termos do capital

avancado K e do excedente gerado E®:

(I) X = K + E
0 capital avangado divide-se em uma parte destinada a
manutencao dos trabalhadores produtivos e em outra que representa

os insumos gastos no processo de produg¢ao. Podemos ent3o escrever:

(11 K = (w+3).L = F.L

onde w € o salario real, jJ a quantidade de insumos por.trabalhador
e L € o numero de trabalhadores produtivos empregados. A soma
(w+j) corresponde ao que os autores pos-ricardianos de meados do
seculo XIX chamavam "fundo de salarios” (f) por trabalhador
empregado.

Segundo Smith, o crescimento do produto depende

diretamente da parcela do excedente destinada a acumulacio de

.

capital. Designaremos por ‘a a parte do ewxcedente assim

empregada®. Por defini¢3o0, a varia¢so no estoque de capital entre

® "Agsim, da produg3o da terra, uma parte repde o capital

investido pelo arrendatiario, e a outra paga seu lucro e a renda da
terra ao dono desta...”. (Smith, 1776, pp. 286) N30 contemplaremos
a divis3o do excedente entre lucros e renda da terra por n3o ser
recessaria para os resultados fundawmentais de Smith e por
simplificar consideravelmente a analise.

“ A parte que se destina imediatamente a constituir uma renda,
como lucro ou como renda da terra, pode ser empregada para manter,
indiferentemente, pesscas produtivas ou pessoas improdutivas™.



dois periodos € igual a aE, e por esta razio, 'a’ representa a
propens3o a acumular dos capitalistas, sendo ©<a{(i®™ . Raciocinando
por enquanto em termos de dois periodos (t=@ e t=1), temos as
seguintes expressGes para o capital, o emprego e o produto no

periodo t=1:

(I11) Ki = Ko + @ Eo = Xe [f/b .(1-a3) + a)

(IV) Ly = Ky /f = Xe [(1-a)/b + a/f]
(V) Xe = b/F . Ky = Xo [(1-3) + ab/+]
onde b = X/L, representa a produtividade do trabalho. Com as

relacbes estabelecidas acima, observa-se que Ky, Ly & X, s3o
determinados a partir do produto gerado pela economia no periodo
anterior, conhecendo-se a produtividade do trabalho, a propensao
acumular dos capitalistas e o fundo de salarios. A Ffigura 1
representa graficamente a relag3o entre o nivel de produ¢3o no
periodo @, e os diferentes niveis de capital, trabalho produtivo e

produto no periodo 1.

(Smith, 1776, pp. 287)

® "Yudo agquilo que uma pessca economiza de sua renda, ela o
acrescenta a seu capital: quer empregando-a ela mesma para manter
um contingente adicional de m3o-de-obra produtiva, gquer dando a

possibilidade de outra pessoca fazé-lo...".{(Smith, 1776, pp. 290)
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Figura 1

Com base no modelo, € possivel exprimir o efeito de um
aprofundamento na divisao do trabalho sobre oS niveis de capital,
produto e empreqo. Este efeito manifesta—-se atraves de um aumento

em b. Obtemos entdo:

5K, /ob = - Xe f (1-a) /% )
sL. /ob = = Xe (t-3) /b% ®
oX, /b = Xe a /f % ©

ou seja, © efeito @ positivo (ou nulo) sobre O nivel de produto, @
negativo f(ou nulo) sobre 0% niveis de capital e pmprYEgn,

basicamente porque O aumento de produtividade permite, ceteris



paribus, que um mesmo nivel de produto sejas produzido com menor
quantidade‘de trabalho. Os efeitos descritos podem ser apreciados
em trés situacSes alternativas: quando @¢(a{(i (caso intermedidrio),
quando a=® (caso em que todo excedente € gasto inprodutivamente) e
por udltimo para a=i (caso em que todo excedente destina-se a
contrata¢3o de trabalhadores produtivos). 0 quadro abaixo resume

estes resultados:

QUADRO 1

Efeitos da Varia¢3dao na Produtividade do Trabalho.

(Ab > ©O)
K:. L; X,
0¢a(1t - - +
a=9 - - ]
a=1 ] ] +

E interessante notar que apenas no caso em que a=1 o0s niveis de
K. e Ly n30 sofrem efeito negativo. Isto ocorre porgque todo o
produto do periodo t=0 €& destinado a acumulagio (Ky = Xe )} no
periodo seguinte. Nesta situa¢3o n8o importa que a participacdo do
excedente no produto tenha aumentado, pois a parte que @
redistribuida do capital para o excedente volta integralmente a
ser capital no periodo sequinte.

Outro exercicio de interesse refere-se a uma modificaglo

do fundo de saldrios, gque pode advir da variacdo do salario real



ou da intensidade de capital, medida em nosso modelo pela relacdo
insumos por trabalhador. Suponhamos que o fundo de salarios tenha
aumentado, sem nos ocuparmos por enquanto com qual tenha sido o
determinante desta mudanca. O efeito sobre as varidveis endogenas

Xy, Ka € Ly & dado por:

DKy /7 OFf = Xo (1-3) /b ) @
dLy 7/ 2F = -Xo a /F% ( ©
DXy /79F = -Xo a.b /% ( 0

O capital no periodo i1 e positivamente afetado, enquanto que os
niveis de emprego e de produto devem cair. O efeito depressivo
sobre o emprego € o que advocava a "doutrina do fundo de salarios”
..

como resultado de uma eleva¢3o dos salarios reais. E interessante
notar que este efeito depende em primeiro lugar de que o fundo de
salarios tenha se elevado devido ao salario real e em segundo
lugar de que o excedente n3o esteja sendo integralmente destinado
ao consumo improdutivo.

Novamente podemos qualificar estes resultados com respeito

aocs valores de a:



QUADRO 11

Efeitos de VariacBo do Fundo de Saliarios

(Af > 0)
K’. Lg xi.
@ ( a (1 + - -
a =0 + ") ")
a = 1 ") - -

Os quadros I e 11 revelam as duas for¢as que, na
trajetoria de uma economia ao longo do tempo, explicam a variag3do
de sua riqueza medida através das variacOes do estoque de capital:
as mudangas na produtividade do trabalho e no fundo de salarios.

A taxa de crescimento do produto entre dois periodos, g, €

expressa por:

(V1) g = ———————- = al (br/sf) - 11

onde a ewxpressio entre colchetes representa a taxa de lucro

liquida, r, ja que:

E
(VII) ¢ = =~==== =L (b/%) - 1 1
fL

Logo a expressio VI pode ser escrita como:

(VIII) g= a.r.



indicando que a taxa de crescimento do produto depende da
propensa3o a acumular dos capitalistas e da taxa de lucro, que por
sua vez, depende positivamente da produtividade do trabalho e
negativamente do fundo de salarios.

Retomemos a idéia smithiana de que as na¢Oes atravessam
uma fase de progresso, que vai se esmorecendo ateé dar lugar ao
estado estacionario. Analiticamente podemos conceber treés
situacOes distintas ao longo da fase de progresso: uma na qual o
produto cresce a taxas crescentes (dg/dt = g’ )@) outra na qual ele
cresce a uma taxa constante (g'=0), caracterizando uma situacdo de
“"gsteady—-state”, e outra na qual ele cresce a taxas decrescentes
(g'(@®). D "estado estaciondrio” é caracterizado por g=0. 0O grafico

abaixo ilustra estas situagdes.

Produto
F
A g')e
B g’'=0
C g'(o
D g=0
>

tempo

Figura 2
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Em termos esquematicos, n3o ha problema em interpretarmos
a trajetoria que vai de A até D como representativa do processo
que uma nag¢ao atravessa ate atingir o estado estacionario. Dois
mecanismos bdsicos podem explicar esta sucess3ao de etapas: por um
lado, um progressivo declinio da propens3o a acumular ‘a’ até o
ponto em que a=0. Este declinio pode ser atribuido a um crescente
esgotamento das possibilidades de investimento gque em udltima
inst3ncia decorre da suposta impossibilidade de os mercados
expandirem-se indefinidamente. Por outro lado, decorre de uma
tendéncia a redu¢3o da taxa de lucros advinda fundamentalmente de
um crescimento do fundo de salarios a taxas superiores as do
aumento da produtividade. Esta tendéncia resulta da crescente
limitac3o ao processo de divis3o do trabalho ditada pela extensdo
dos mercados, e pelo aumento da 1intensidade de capital por

trabalhador que acompanha o processo de divis3o do trabalho:

as forg¢as produtivas do mesmo numero de
trabalhadores so6 podem ser aumentadas em decorréncia quer
de algum acréscimo e aperfeicoamento das maquinas e
instrumentos que facilitam e abreviam o trabalho quer de
uma divis3o e distribui¢30 mais apropriada do emprego. Em
ambos ©S cas0s quase sempre se requer um capital
adicional. ... Quando o servi¢o a ser feito comporta
operacoOes diversificadas, manter cada empregado
constantemente ocupado em uma fun¢3o exige capital muito
maior do que quando cada empregado € sucessivamente
utilizado em cada uma das opera¢oes...” . (Smith, 1776,
pp.2%4)

Para analisarmos o mecanismo derivado do comportamento da

taxa de lucros admitiremos por um momento Qque a propensio a

acummular seja constante. 0 aumento, a Jdiminui¢3o ou a estabilidade
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da taxa de crescimento depende entSo do comportamento da taxa de
lucros a0 longo do tempo. Analiticamente, a taxa de lucro bruta R

.

€ dada por:

(X) R = b/f

Assim, temos que (dR/dt)/R ) © se (db/dt)/b ) (df/dt)/f. Vale
dizer, a taxa de lucro aumenta enquanto a eleva¢3dao da
produt ividade mais que compensar o aumento do fundo de salarios. O
mesmo se aplica, portanto, a taxa de crescimento g, dada uma certa
propensdo a acumular a.

Cabe notar que, como f = w + j, a relac3o entre b e
depende tanto do salario real quanto da relac3o capital: trabalko.
Como o efeito depressivo sobre a taxa de lucro provém também da
relac30 capital por trabalhador, € preciso, antes de

prosseguirmos, examinar o papel do salario real neste processo.

2. A Determina¢3o do Salario Real

A partir da leitura do capitulo "Os Salarios do Trabalho”,
€ possivel identificarmos quatro elementos que interagem na
determina¢80 do salario real segundo a concep¢ao de Smith: (1) os
fatores institucionais e convenciocnais, (2) o poder de barganha de
trabalhadores e capitalistas, (3) a velocidade da acumulacio de
capital, e (4) a velocidade de crescimento da populag3o. (Cf.
Garagnani 1985). 0s fatores institucionais e convencionais
determinam o patamar minimo que o salario real pode atingir, o

chamado "“salsrio de subsisténcia” (ws). Este salario & a
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remunerac8o minima requerida para que o trabalhador possa
sobreviver e garantir sua reproduciio, dentro dos padrdes definidos
pelo contexto historico. Logo, ao nivel do salario de subsisténcia
a oferta de trabalhadores permanece inalterada ao longo do tempo.

0 poder de barganha de trabalhadores e capitalistas € o
elemento que em ultima inst8ncia determina o nivel do saldrio real
w, pois os efeitos de variacOes na velocidade da acumula¢3o de
capital, que determina © ritmo da demanda por trabalho, e da
velocidade de crescimento da populagd3o, que define o ritmo da
oferta de trabalho, se fazem presentes na medida em que provocam
alteracdes no poder de barganha das partes. A idéia € que as
condigBes de competig3o no mercado de trabalho participam da
determinac3o do saldrio, atuando atraves do fortalecimento ou do
enfraquecimento da posi¢d3o0 relativa de capitalistas e
trabalhadores. Dai conclui-se que na vis3o de Smith o valor do
saldrio real nd3o € independente do processo de concorréncia no
mercado de trabalho, mas que esta n3o opera, como na teoria
neocldassica, desvinculada de qualquer contexto politico, historico
e institucional e, principalmente, n3o implica, conforme veremos,
em pleno emprego da for¢a de trabalho.

Dados os condicionantes institucionais e convencionais de
um certo momento historico, ws aparece como um dado do modelo. Se
adicionalmente permitimos gque o poder de barganha dos
trabalhadores sumente conforme a demanda por trabalho se acelere
ao mesmo tempo em gque a “posi¢io mais vantajosa' dos patrdes se

enfraquece*® , teremos como resultado um salario real,

“M3o0 € dificil prever qual das duss partes normalmente leva
vantagem na disputa e no poder de forgar a outra a concordar com
suas proprias clausulas. Os patrOes por serem menos nNUMErosos,
podem associar-se com maior facilidade, além disso a lei autoriza
ou pelo menos n30 os proibe, ao passo que para os trabalhadores
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endogenamente determinado, de modo a equilibrar o crescimento da
oferta de forca de trabalho aos requisitos da demanda”™

0O salario real pode ser determinado a partir da equacdo VI
(supondo-se a, b e J como dados), uma vez que a taxa de
crescimento da demanda por trabalho € neste modelo iqual a taxa de
crescimento do produto. E da equagao abaixo que estabelece o
Erescimento da oferta de trabalho (n) como fungdo da diferen¢a

entre o saldrio real e o de subsisténcia:

(XI>)n =1 (w - ws) , 1 >» 0,

De acordo com esta equa¢ao a velocidade de crescimento da
oferta de trabalho, derivada naturalmente do crescimento mais
acelerado da populagso, sera tanto maior quanto maior for a
diferenca entre o saldrio real e o de subsisténcia. Naturalmente
quando w = ws a oferta de trabalho n3o cresce, n = &. A figura 3

jlustra a determinaglo do salario.

ela proibe”. (Smith, 1776, pp. 92) Mas no entanto, quando em
qualquer pals a demanda por pessoas que vivem de salarios... esta
em continuo aumento... A escassez de mao-de-obra provoca uma
concorréncia entre os patrdes, que disputam entre si para
conseguir operariocs, e dessa forma voluntariamente wviolam o
natural conluio patronal para que n3o se elevem os salirios”™.
(Smith, 1776, pprP.94)

¥ . . em uma sociedade civiliwzada & somente entre as rcamadas
inferiores da popula¢3o que a escassez de géneros alimenticios
pode establecer limites para a posterior multiplicaclo da espdcie
humana... A remuneracao generosa do trabalho tende naturalmente a
ampliar e estender esses limites. Além disso, cumpre observar que
necessariamente faz isso tanto gquanto possivel, na proporgio
exigida pela demanda de wlo-de-obra. ... 0 mercado acusara uma
falta t3%o0 grande de m3o-de~obra em um csso, e uma satura¢do t3o
grande em ocutro, gque logo o0 prego da m3o-de-obra sera forgazdo a
posicionar-se na tanxa adequasda exigida pelas circunstincias da
sociedade” . (Smith, 1776, wpp. 192D
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0 salario w¥, endogenamente determinado, pode ser visto
como sendo o salario natural de Smith E nitido que o salario
natural - aquele em torno do qual o ssalario real flutua ao longo
do tempo, pois em condi¢Bes de equilibrio tendem a igualar-se - @&
diferente do salario de subsisténcia, em qualquer economia com
taxa de crescimento positiva. Adicionalmente, podemos notar que
dada a posig¢30 da curva n, quanto maior for a taxa g maior sera o
nivel de salario natural da economia. Isto é compativel com a
idéia de Smith de que o©s s tos saldrios s3o0 proveocados pelo

crescimento e nio pela extens3o efetiva da riaqueza nacional®

N¥og &, portanto, nos paises ricos mas nos palses wals
progressistas, ou seja, nasaoueles gue ¢st3o se tornmando ricos com
maior rapidez, 4ue os saldrios do t(rabkalho <si3o mais altos’™.
(Smith, 1776, pp. 93
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Entende-se, portanto, que 3 medida em que a riqueza da naclo
sumenta e esta se aproxima do estado estacionario onde g = @, a
diferenca entre o saldario natural e o de subsisténcia wvai se
estreitando. Portanto € apenas no estado estacionario que o
saldrio natural é igual ao de subsisténcia®

E’ interessante destacar que mesmo considerando que exista
compet i¢30 no mercado de trabalho Smith nSo deriva dal a conclusio
de que ha uma tendencia ao pleno emprego da forg¢a de trabalho.
Para ilustrar este ponto tomenos a seguinte situa¢8o: a economia
aproxima-se do estado estacionario e o crescimento da demanda por
m3o-de-obra torn-se cada vez menor frente ao crescimento da
oferta. 0 desemprego cresce gerando uma inequivoca press30 a queda
do salario real. Suponhamos ent3o que a economia eventualmente
venha a atingir o estado estacionario: o saldario real caira ate

igualar-se ao de subsisténcia produzindo, finalmente, o equilibrio

"

definido por g n = @. Neste momento, mesmo com o equilibrio

reestabelecido, o desemprego gerado persiste:

“Mesmo gque a riqueza de um pals seja muito grande, se ele
estiver estagnado por muito tempo, n3o podemos esperar encontrar
nele salarios muito altos. ... Se em tal pails os saldrios do
trabalho alguma vez tivessem sido mais do que suficientes para a
manutenc3o do trabalhador, além de capacitia-lo para criar uma
familia, a concorréncia dos trabalhadores e o0 interesse dos

patroes logso os reduziriam a taxa minima consentinea com a
humanidade em geval” (Smith,1776, pp.76)
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“em um pais em que estivessem diminuindo sensivelmente os
fundos destinados a manuten¢3o da m3o-de-obra,... a cada
ano a demanda por trabalhadores seria menor que ano
anterior. Muitos dos que possuiam seu emprego proéprio, ndo
conseguindo emprego em sua propria atividade, seriam
obrigados a procurda-lo em atividades do nivel mais baixo.

a concorréncia por emprego nesta classe mais baixa
seria t3%o grande a ponto de reduzir os saldrios a
subsisténcia mais misera e deficiente do trabalhador.
Muitos n3o conseguiram encontrar emprego, mesmo nNessas
arduas condigbes, e teriam que morrer de fome, procurar
sua subsisténcia na mendicancia ou praticar atos os mais
indignos”. (Smith, 17764, pp. 97)

Desta forma ficam evidentes quatro diferengas marcantes
entre a concep¢lio cldassica, aqui representada por Smith, e a
concep¢c3o neoclassica, que frequentemente procura se fundamentar
neste mesmo autor. Em primeiro lugar, em Smith oferta e demanda no
mercado de trabalho interferem n3o mais que indiretamente na
determinag3o do salario real, i.e., via efeito sobre o poder de
barganha das partes envolvidas no processo de negociagao. Em
segundo lugar, de acordo com a vers3o clidssica, as proprias forgas
de mercado dependem de fatores como a taxa de acumulagd3o de
capitél e a taxa de crescimento da populag3o. Em terceiro, mesmo
havendo um processo de equilibrio na determina¢3o do salario real,
este mecanismo nd3o garante a plena ocupag3o da forg¢a de trabalho

conforme esclarece a passagem anterior. Finalmente, o equilibrio

estacionario com excesso de oferta de trabalho, n3o leva o sistema

a uma situacSo em que o salario real e nulo.
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4. ConsideracOes Finais

De acordo com Labini (1984), ha duas distingOes analiticas
importantes presentes na ""Riqueza das Nag¢Oes”. A primeira refere-
se as no¢bes de curto e longo prazos. No curto prazo, eventuais
discrepancias entre oferta e demanda fazem com que O preco de
mercado seja diferente do preco natural. No longo prazo, o
Processo de competic¢3o promove o equilibrio definido pela
iqualdade entre preco natural e pre¢co de mercado. A segunda
distin¢3o refere-se as diferentes fases de desenvolvimento nas
quais a economia pode ser situada. S30 os referidos estagios de
progresso, estacionaridade, e declinio das nagOes. Estas fases
exprimem diferentes periodos historicos dentro dos quais, os
elementos convencionais e institucionais est3o dados.

A figura 3 apresenta, portanto, uma situac¢3o de equilibrio
de longo prazo, dentro da fase de progresso, ja que o saldrio real
ali determinado € maior que o de subsisténcia.

Fica claro, ent3o, que a tragetdoria entre "A" e "D"
descrita na figura 2, explica-se, para um salario de subsisténcia
constante, pela relagdo entre os aumentos de produtividade e os
aumentos da intensidade de capital por trabalhador, ou pelo
comportamento da propensio a acumular dos capitalistas.

0 movimento determinando taxas de crescimento menores pode
ser descrito através da figura 4, observando-se os deslocamentos

da curva g ao longo da curva n.
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Figura 4

Este desenvolvimento analitico serve de base para a
sugestd3o de que a economia aproxima-se do estado estacindrio por
efeito da 9queda da taxa de lucros derivada de aumentos na
intensidade de capital (J) mais que proporcionais aos aumentos de
produtividade (b): (db/dt)/sb < (dj/dt)/j, e por efeito da
diminuig¢3o na propensso a acumular dos capitalistas, como
resultado do estreitamento das oportunidades de investimento e da
prapria queda da taxa de lucro. Observa-se, portanto que, dada uma
curva n, a curva g desloca-se para a esquerda por efeito de
aumentos da intensidade de capital (j) e de diminuig¢fes da
propensao a acumular (a).

Finalwente, a fim de definirmos o estado estacionario
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(situacio D), ha que supor uma mudanca dos elementos convencionais
e institucionais. Em nosso modelo o efeito desta mudanca e
incorporado através da elevacio do salario de subsisténcia uma vez
que a nacdo se torne mais rica. Sendo assim, teriamos que
considerar dois movimentos para alcancar-se o estado estacionario:
o deslocamento da curva n para cima, determinado por um ws maior

que o da fase de progresso, e os referidos deslocamentos da curva

9.
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