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Investimentos e custo Brasil
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A importancia do objetivo de reducdo chamado custo Brasil parece ser uma unanimidade
nacional. Mas serd mesmo? Uma andlise mais cuidadosa indica que esta pretensa unanimidade
depende fundamentalmente de uma grande heterogeneidade de diagndstico de diferentes
agentes econdémicos quanto aos elementos do custo Brasil nos quais deveriam estar centradas
as reformas reestruturais.

Ha unanimidade efetiva quanto a necessidade de medidas genéricas como a reducédo da carga
tributaria excessiva, do custo de financiamento de longo prazo, dos encargos incidentes sobre
0 custo da méo-de-obra, dos excessos da burocracia, e das deficiéncias tanto da infraestrutura,
guanto das politicas de salde e educacdo. Mas, quando se trata de desmantelar posicOes de
privilégio, que concedem poder de mercado e, consequentemente, a capacidade de gerar lucros
“anormais”, a Vvisdo modernizadora de muitos segmentos do setor privado tende a ser
relativizada pelos seus interesses especificos. Segmentos do setor produtivo privado
beneficiados por politicas publicas ineficientes tornam-se naturalmente membros de coalizes
resistentes & mudanca. E por esta razdo que tendem a se manifestar, também nos meios
empresariais, visdes seletivas quanto a necessidade de reduzir o custo Brasil. Para estes
segmentos, o custo Brasil que precisa ser reduzido é o dos outros setores, nunca o gerado por
sua propria ineficiéncia, a sombra de politicas publicas inadequadas.

A lista de tais distorcdes, geradas pela acdo do governo e exploradas pelo setor privado €
interminavel. Uma das mais importantes é o aumento do custo dos investimentos decorrentes
de barreiras ao acesso de bens e servi¢os importados, em vista de suas implicacdes negativas
sobre a taxa de crescimento da economia.

O custo dos investimentos no Brasil, além de onerado por carga fiscal superior a de outros
paises, € penalizado pelo diferencial entre precos domeésticos e precos internacionais de bens de
capital. Calculo muito preliminar indica que a reducéo de cada 10% de protecdo da producéo
doméstica de bens de capital corresponde um aumento de 0,1% da taxa de crescimento do
produto agregado caso os recursos liberados pelo barateamento dos investimentos fossem
aplicados em investimentos adicionais.

Especialmente no caso de investimentos que demandam servigos de construcgéo, a liberalizacdo
do acesso de provedores internacionais de servigos ao mercado brasileiro também possibilitaria
importante reducgéo dos pregos praticados atualmente e, portanto, reducdo adicional do custo de
investimentos. A situacdo no Brasil é complicada pela presenca macica do Estado como
comprador de bens de capital e contratador de servicos e, portanto, pela existéncia de legislacdo
que favorece a compra de bens e servicos supridos por produtores domésticos a pre¢os acima
dos que seriam normalmente praticados. Um dos beneficios importantes da privatizacdo no
Brasil é o desmantelamento destas preferéncias que se somam a outras mazelas do Estado para
explicar por que a taxa de retorno de tantos investimentos estatais € negativa.



Existirdo, além disto, efeitos dindmicos favoraveis associados ao aumento da taxa de
crescimento anual do Produto Interno Bruto (PIB), decorrentes da liberalizagdo tanto do
comércio de bens quanto da provisao de servigos. A cada ano, uma maior taxa de crescimento
do PIB permitird o aumento do volume de inversdes, criando-se um processo cumulativo
virtuoso.

Outro setor cuja liberalizacdo podera ter impacto importante sobre o crescimento futuro da
economia é o de provisdo de servicos financeiros. Aumento de competicdo gerard menores
precos, desde que acompanhada por regulacdo adequada e, portanto, maiores tacas de
crescimento do PIB.

Na avaliacdo do impacto favoravel do novo patamar de integracdo na Unido Europeia,
consubstanciado no Projeto Europa 1992, cerca de 40% dos ganhos em aceleragdo do ritmo de
crescimento adviriam da liberalizacdo dos regimes de compras publicas e servi¢os financeiros.
A abertura ao comércio internacional de bens e servigos é assim, elemento importante ndo
apenas para o sucesso do programa de estabilizagdo e para a redugdo de precos pagos por
consumidores, mas também para acelerar diretamente o ritmo de crescimento econémico.
Argumento adicional para que a inoperancia do governo na &rea fiscal ndo sirva de pretexto a
erosdo do processo de abertura comercial.
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