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Aprofundar a “ exportabilidade” da economia deve ser a palavra de ordem, ndo substituir importacdes.
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A democracia brasileiraimpressionou 0 mundo. Parabéns aos vencedores. Pouco importaque o PT agora
tenhamudado 180 graus suas declaragdes sobre politica econdmica. O que importa élevar acabo politicas
sensatas que possam conduzir o pai's ao crescimento auto-sustentado e areducdo da miséria e da pobreza.
Espera-se dos agora opositores coeréncia com o que defendiam quando no poder.

O mercado financeiro, naciona einternacional, aguarda ansiosamente as agdes do hovo governo. Ainda que
totalmente imprépria, adeclaracdo do boquirroto ministro das financas dos EUA revela precisamente as
desconfiangas do “mercado” . Luladisse na suaentrevista ao Jornal Nacional que a campanhatinhasido
minuciosamente plangjada. Dai seu sucesso. O desafio maior é agora, onde ndo bastardo as palavras. Seréo
necessarios fatos.

A posturado mercado financeiro internacional pode ser classificada como um “ceticismo otimista’. Ou sgja, 0
mercado ouviu e gostou das novas posturas da esquerda brasileira no poder. Mas ainda néo esta disposto a
financiar. S6 avista. Repercutiu muito bem arecusa em rediscutir agora as dividas estatuais e municipais, € o
ddlar caiu. Assim seré& a cada entrega, havera um pagamento. Semadiantamentos em confianca. E atrasos nas
entregas podem reverter o processo. Pode ser injusto e duro, mas é assim.

A grande oportunidade daqual o novo presidente pode e deve se aproveitar € queadeterioracdo da situagéo
advém em grande parte daincerteza sobre o que faria o PT no poder. Basta portanto o0 novo governo mostrar
que os piores temores de descontrole fiscal e monetério ndo se realizardo. | sto podera desencadear um circulo
virtuoso que em muito reduzird os custos dessas politi cas geral mente contracionistas. Caso amelhora das
expectativas quanto ao governo L ula coincidacom umaampliagdo daliquidez internacional para
investimentos de risco, entdo € mesmo possivel que politicas ditas contracionistas |levem aexpansdo do
investimento e do produto.?

Mas arealidade sempre revela surpresas . E ndo se pode planejar navegar so sob tempo bom. E preciso
perseverar sob condic¢des adversas. Para poder cumprir ameta de eliminar afome no Brasil, Lula precisarade
politi cas econdmicas que inspirem confianca.

Vérias medidas poderiam vir janesta primeira hora para criar um momento inicid favorével. O aumento do
superdvit primério serviria para dissipar as dlvidas quanto adisposi¢ao do novo governo de manter o servigo
regular dadividapublica, sem criar “eventos de crédito” (calotes) ou impor controles cambiais. 1sso exigiria
assegurar que gastos adicionais, como aumentos extras do sal&rio minimo ou reajustes generalizados do
funcionalismo publico, sejam condicionados aestrita preservacdo dametapara o superavit primario.
Tampouco seriapossivel transigir quanto arenegociacdo as dividas dos estados e municipios na atual
conjuntura. Mais afrente, as reformas tributaria e da previdénciaimporéo um pesado teste acapacidade de
negociagao do atual governo.

! Professor do Departamento de Economia da PUC-Rio e professor visitante do Center for Research on
Economic Development and Policy Reform-Stanford University escreve mensalmente neste espaco & sextas-
feiras (http://www.econ.puc-rio.br/mgarcia).

2 0 artigo “ Brazil in the 21st Century: How to Escape the High Real Interest Trap?”, disponivel no sitio
http://www.econ.puc-rio.br/mgarcia desenvol ve forma mente este argumento.




A outramedidafundamental é prover autonomia operacional ao Banco Central. Ta autonomiafoi conferida
defato, masndo dedireito, pelo atual presidente, sem queisso prejudicasse substancial mente a credibilidade
da politicamonetéria. A reputacdo do novo presidente nessa matéria ndo Ihe permitiratal possibilidade. E
preciso mostrar que 0 Novo governo ndo vai recorrer ainflagdo pararesolver seus problemas or¢camentarios.

Mesmo gozando de credibilidade, a politica monetaria depois da flutuacéo ndo foi capaz de reduzir ataxarea
dejuros paraos niveis desejados, bem abaixo dos dois digitos. Tal situacéo derivadafragilidade danossa
economiaem relagdo a choques negativos nos fluxos de capitai s externos.

A economiabrasileira, em relagdo asuaintegragcdo comercia e financeirano mundo, passa por umafase que
pode ser comparada aadolescéncia. A integracdo oferece muitos beneficios, tal como osdavidaadulta. Ndo
obstante, imp8e uma série de limitagdes, e, pior de tudo, acaba com ailusdo infantil de que se pode viver em
autarquia. O Brasil jadeu vérios passos na direcao de mais bem seintegrar naeconomiamundial, masfata
completar atransicdo. Em momentos ruins, como o atual, é natural que se contemple aidéiade seretornar a
inféncia, com sua méagicaindependéncia.

E fundamental que o novo governo resistaatal mudanca de curso. Politicas de distribuicéo de subsidios e
protegdo aprodutores nacionais, aguiza de incentivos asubstitui¢do de importagéo representam o caminho
oposto ao que pode levar o Brasil ao crescimento sustentado. E preciso negociar em forosinternacionais por
menor protecdo contranossos produtos de exportacdo e por uma arquitetura financeira que ndo nos submetaa
tantas e tdo profundas crises de liquidez. Isto deve ser feito mantendo e aprofundando a abertura comercia da
economia, ndo revertendo o duro caminho percorrido até aqui.

Aprofundar a“exportabilidade” daeconomiadeve ser apalavrade ordem, ndo substituir importacoes. O
processo de substitui¢do de importagdes decorrerd naturalmente do aumento da produtividade dos produtores
nacionais e damodificacdo dataxade cAmbio real, como javem ocorrendo, apesar darecessdo mundid.

Lulaeoutroslideresdo PT tém enfatizado a capaci dade negociadora como um grande ativo. N&o obstante,
paraque osideais deixem de ser peca de propaganda eleitoral, € preciso que o novo governo tenha clareza
guanto &s politicas econdmicas a serem seguidas, e lidere as negociagdes entre os diversos setores da
sociedade de formaa obter resultados compativeis com o crescimento auto-sustentado. Este desafio comega
agoraaser enfrentado com fatos, e ndo mais so as palavras, do novo presidente. Boa sorte paraele. Epara
todos nos.



