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Resumo

Este trabalho faz uso do método proposto em Shapiro (2022), que possibilita o mo-
nitoramento dos movimentos na inflacao e seus componentes. O método consiste em
realizar regressoes lineares simples dos subitens da inflacao contra alguma varidvel
macroeconomica de interesse que possa capturar certo aspecto que influencia a in-
flacao. A partir dos resultados das estimagoes, a inflagdo pode dividida em grupos
que capturem o aspecto em se quer analisar. Faremos a decomposicao da inflagao
brasileira, medida pelo IPCA, sob algumas éticas. A primeira aplicagdo de decom-
posicao sera entre subitens ciclicos e aciclicos. A segunda aplicacao de decomposicao
serd entre subitens inerciais e nao inerciais. A terceira e tltima aplicacao é uma com-
binacao das duas primeiras, dividindo a inflacao em quatro partes. Os resultados
mostram que a inflacao brasileira tem caracteristicas bem definidas e dominadas pela
inércia e aciclicidade, aspectos que costumam dificultar o controle da inflacao pela
autoridade monetaria. Nesse sentido alguns comentarios sao feitos sobre a dinamica

recente dos componentes da inflagao.
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1 Introducao

A inflacdo é, sem duvidas, uma das varidveis macroecondomicas mais importantes,
sendo de extrema importancia para decisoes de consumo, investimentos, politica
fiscal e monetaria. Nesse sentido, quao bem os agentes compreendem o fenémeno

das variagoes dos precos tende a definir a qualidade de suas decisoes.

Este trabalho pretende contribuir para um melhor entendimento da natureza
da inflagdo brasileira medida pelo IPCA, o principal indice de inflacao do pafs,
usando seus microdados e aplicando o método apresentado em Shapiro (2022) para

monitoramento de inflacao em tempo real.

A suposigao subjacente do método que sera empregado é de que o comportamento
da inflacdo pode ser melhor explicado pelos seus componentes. Abordagens que
levam em conta desagregagoes da inflacao (abordagem bottom-up) sdo tradicionais
na literatura [Espasa et al. (2002), Bermingham e D’Agostino (2014)] e tendem
a posibilitar a captura da heterogeneidade do processo gerador de dados em cada
momento [Stock e Watson (2007)] e as caracteristicas estatisticas da série de inflagao
[Boaretto e Medeiros (2023)]. Além disso, existem evidéncias empiricas de que os
grupos do TPCA possuem comportamentos especificos e diferentes entre si, como

sugere a Figura 1.

Figura 1 — Componentes do IPCA segundo o BCB
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O método de decomposicao que serd usado consiste em realizar regressoes lineares
em todos os subitens da inflacao contra alguma variavel economica que capture um
aspecto especifico de interesse (proxy). A partir da regressao, os subitens da inflacao
sao categorizados como sensiveis ou nao a variavel economica, e consequentemente ao
aspecto de interesse, a depender da significancia estatistica e do sinal do coeficiente

que os relaciona Shapiro (2022).

Na Secao 2.1, os dados, sua estrutura e alguns aspectos relevantes sobre a cesta
de consumo do IPCA sao explorados. Em seguida, na Segao 2.2, a metodologia
utilizada para decompor a inflacao é explicada, bem como um exemplo simples de

como ela funciona, a decomposigao nucleo/nao nucleo.

Enfim, nos capitulos subsequentes, sao apresentados trés aplicagoes da metodo-
logia de decomposi¢ao para o IPCA, seguindo a estrutura de discussao da proxy

usada para capturar o aspecto de interesse e entao os resultados encontrados.

Na primeira aplicagao, a de sensiveis ao ciclo economico, ¢ usado o componente
ciclico do IBC-Br como proxy para o ciclo economico, extraido através do Filtro HP.
Os resultados mostram que o componente acicilo da inflacao é dominante ao longo do
tempo e, a despeito da queda recente acentuada no IPCA de modo geral, atualmente
a parte aciclica voltou a crescer. Justamente a parcela que possui mais relagao com a
dinamica de seus setores e menos com a dinamica macroeconémica. Esse fenomeno

é preocupante dado que é um grupo menos sensivel a politica monetaria.

Na segunda aplicacao, a de sensiveis a inércia, é usada a propria variavel defasada
como proxy para a persisténcia da série. Os resultados mostram que a parcela
inercial da inflagao é consistentemente grande no IPCA e que, apesar do nivel alto
atual, este nivel é compativel com a proporc¢ao historica entre o grupo inercial e nao

inercial.

Na terceira aplicacao é feita a combinacao das duas anteriores. Os resultados
mostram grande dominancia do componente inercial na inflagao, seguido pelo com-

ponente insensivel tanto ao ciclo quanto a inércia.

Nos resultados, também sao feitos alguns comentarios julgados oportunos sobre
o comportamento recente dos componentes da inflacao, tendo em vista o esforco

atual por parte do Banco Central do Brasil para levar a inflacao para a meta.



2 Dados e metodologia

2.1 Dados

O IPCA é o principal indice de precos do Brasil, vindo dele a inflacao perseguida
pelo BCB. Calculado pelo IBGE, a Estrutura de Ponderacao do IPCA, composicao
da cesta, classificacao dos produtos e servigos, além de seus pesos, é extraida da
POF e atualizada a cada edicao desta. Sendo assim, a cada nova POF ¢ feita a
atualizagao da Estrutura de Ponderagao, gerando uma nova composicao para o IPCA
[IBGE (2020)]. A Tabela 1 mostra a evolucao da relacao da POF e da Estrutura de

Ponderacao com o nimero de subitens que compoem o IPCA.

Tabela 1 — POF, Estrutura de Ponderagao e subitem

POF Estrutura de Ponderacao Numero de subitens(Cdédigo)

1995-1996 agosto de 1999 512
2002-2003 julho de 2006 384
2008-2009 janeiro de 2012 383
2017-2018 janeiro de 2020 377

Nota: Subitem é a denominacao dada pelo IBGE aos produtos e servicos de nivel
mais desagregado dentro da estrutura do IPCA.

Nesse estudo, serao usados todos os subitens existentes em cada periodo do
tempo, garantindo que a soma dos seus pesos em cada momento serd sempre 100%,
fundamental para essa aplicacao. Ao todo sao 614 subitens diferentes existentes no
periodo analisado. Serao usados dados mensais de inflagao e peso dos componentes
do TPCA desde agosto de 1999. Os dados sao provenientes do IBGE e estao dis-
poniveis publicamente no dominio SIDRA do site do IBGE.

Para se chegar na inflacao do Indice geral em qualquer periodo, basta fazer o

somatoério do produto do peso com a inflagao do periodo de cada subitem:

T = Zwi,t Tt (2.1)

Onde 7, é a inflacao do Indice geral no periodo ¢, w;; é o peso do subitem ¢ no

periodo ¢ e m;; ¢ a inflagao do subitem ¢ no periodo t.


https://sidra.ibge.gov.br/

12 Dados e metodologia
2.2 Metodologia

Sabendo que a inflacao do Indice geral para qualquer periodo é a soma ponderada
dos subitens do periodo, podemos reescrever a Equacao 2.1 de modo a decompor
o somatorio em outros que agrupam os subitens que apresentam uma determinada

caracteristica em comum entre si.

Um exemplo classico de decomposigao da inflagao é a decomposicao entre subi-
tens chamados de core e subitens chamados de nao-core. Nao-core sao todos os itens
que podem ser classificados como energia ou alimentacao. Core sao todos os outros

itens.

T = Z(l —Licfe) - Wit~ Mg+ Z(lieﬁe) CWit Tt

K3
(. J/ (.

(2.2)

vV vV
core nao-core

Onde 1., ¢ uma fungao indicadora:

1 1  sei= Alimentacao(A) or i = Energia(E)
ief,e
0  caso contrario

A classificagao core/nao-core é apenas uma das muitas decomposicoes possiveis
e surge do interesse em analisar separadamente os itens supostamente mais volateis,
alimentacao e energia, e os menos volateis, todo o resto, separadamente. Nas
proximas segoes, a metodologia proposta por Shapiro (2022) para os casos uni e

multivariado sera apresentada em seus detalhes.

2.2.1 Caso univariado

O caso univariado é tal que a inflacao é funcao de uma tunica varidvel macroe-

conomica x;:

Tie = Pi- X + iy (2.3)

Onde ¢;,; é um choque idd no item 7 no periodo .
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Com base no coeficiente 3;, podemos decompor a inflacao, m;;, em grupos de
sensiveis a x; ou insensiveis a x;, de acordo com seu tamanho e precisao. O limite

de sensibilidade baseado na estatistica t de [3; é entao:

1 se [t(B;)| > t* = sensivel a x
]—iesens .
0 caso contrario

onde o limite da estatistica t, k, é pré-definido e escolhido pelo usuario. Segue-se

que a inflacao do Indice geral pode ser dividida em dois grupos distintos:

%

Ty = Z(liesens) cWit Tt + Z(l - ]—iesens> CWit T (2 4)

N

sensivels a x msensivels a X

Importante notar que, apesar da regressao de todos os subitens estarem sendo
feitos contra apenas uma variavel economica, a decomposi¢cao nao precisa ser feita
necessariamente entre sensiveis e nao-sensiveis a essa variavel, podendo outras de-
composicoes serem feitas ao permitir diferentes limites para a estatistica t, resultado
em um numero maior de grupos da decomposi¢ao. Seria assim possivel ter graus de
sensibilidade & variavel, por exemplo. Além disso, a funcao indicadora pode assumir
diversas formas que nao somente a significancia estatistica do coeficiente estimado,

como também seu sinal e/ou tamanho.

2.2.2 Caso multivariado

E fécil e intuitivo estender o método para o caso multivariado. Sera apresentado
o caso bivariado por simplificacdo e por ja possuir todo o racional por de tras da

extensao do método.

Aqui, a inflagao é funcao de duas variaveis, x; e y;:

e = BFwe + By + Eit (2.5)

Estaremos interessados em capturar todas as quatro possibilidades de sensibili-
dade (combinagao 2x2), conforme apresentado como ”quadrantes”de sensibilidade
na Tabela 2.
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Tabela 2 — Possibilidades de sensibilidade da inflagao a x e y

IPCA - Indice geral
y nao y
X sensiveis a x e y sensiveis a x apenas
nao X sensiveis a y apenas  insensiveis a x e y

Nesse sentido, teremos também quatro fungoes indicadoras, uma para cada caso:

1 se [t(B%) > thN|t(BY)] > t* = sensfvel ax ey

]-i,x,y
0 caso contrario
X 1 se [t(B%)] > t* N [t(BY)] < tF = sensivel a x apenas
@,2,0
caso contrario
L 1 se [t(87) < t"N|t(8Y)| > t* = sensivel a y apenas
1,0,y

caso contrario

L 1 se [t(87) < tFN|t(8Y)] < t* = insensivel ax e y
i,0,0
0 caso contrario

Enfim, a reconstrugao do Indice geral pode ser feita diretamente pela soma das

categorias de sensibilidade da decomposicao feita:

T = Z(l —1,0y) Wit - Tig +Z(1i,x,o) CWig Mg
i
J/ N

%
/

Vv VvV
sensiveis a x e y sensiveis a x apenas
(2.6)
+§ - zO,y wzt 7th+§ 100 wzt Tt
Vv Vv ~

sensiveis a y apenas insensiveis a x e y



3 Aplicacao: Sensiveis ao ciclo economico

Neste capitulo é feita uma decomposicao do Indice geral do IPCA entre seus subitens
sensiveis e nao sensiveis ao ciclo economico. O objetivo é capturar como a parte
sensivel e a parte insensivel ao ciclo economico contribuiram para a inflagao no
periodo analisado e em especial como estao contribuindo no periodo recente. Além
disso, sao apresentados algumas caracteristicas das séries criadas. Por fim, sao
feitos alguns comentdarios sobre a importancia e implicagoes dessa decomposicao e

seu estado atual para a politica monetaria]Zaman (2019)].

3.1 Proxy do hiato do produto

Como proxy para o hiato do produto, partiremos da variavel IBC-Br [BCB (2010),
BCB (2016), BCB (2018)], varidvel calculada pelo Banco Central do Brasil que visa
medir o nivel de atividade do pais. Esta varidvel, apesar de nao corresponder bem
ao PIB trimestral no curto prazo, apresenta bom desempenho no médio e longo
prazo. Além disso, oferece a vantagem de ser uma variavel que mede a atividade em

frequéncia mensal, mesma frequéncia dos dados do IPCA .

Para chegar ao hiato do produto, utilizou-se o Filtro HP [Hodrick e Prescott
(1981), Hodrick e Prescott (1997)] na varidvel IBC-Br para extrair seu componente
ciclico. O parametro lambda utilizado na estimacao foi 129600, conforme sugerido
para ajustes de séries mensais [Ravn e Uhlig (2002)]. Como utilizamos o hiato do
produto apenas para selecionar itens do IPCA e nao para previsao, nao precisamos

nos preocupar com o viés do Filtro HP nas caudas da variavel estimada.
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Figura 2 — Decomposicao tendéncia-ciclo do IBC-Br com Filtro HP
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3.2 Decomposicao e resultados

Para esta aplicacao estimamos a Equacao 3.1 para cada um dos 614 subitens do

IPCA existentes no periodo analisado.

Tt = ﬁl . C’iClOt -+ Eit (31)

Entao, verificamos a funcao indicadora a partir dos coeficientes estimados. Neste

ponto conseguimos diferenciar os sensiveis ao ciclo dos insensiveis ao ciclo:

1 se p-value(B;) < 5% A B; > 0 = sensivel ao ciclo

1iesens .
0 caso contrario

Enfim, a equagao 3.2 abaixo resume a decomposicao:

(3.2)

%
/

Ty = Z(liesens) c Wit Tt + Z(l - 1iesens> c Wit Tt
%

N

- —
sensiveis ao ciclo insensiveis ao ciclo
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Figura 3 — Sensibilidade ao ciclo - Contribuigao da decomposi¢ao no IPCA
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Na Figura 3 esta a decomposigao do IPCA entre os subitens sensiveis e insensiveis
ao ciclo. Historicamente, a parte aciclica é a que mais contribui para a inflacao, com
sua contribuicao média em 12 meses sendo 6.88x a contribuicao dos ciclicos e a
mediana 4.53x. O motivo da grande diferenca entre a média e a mediana é que nos
episodios inflacionarios do periodo a contribuicao dos aciclios acelera muito mais
rapidamente que a dos ciclicos. Dessa forma, nao é surpreendente que o episddio
inflacionario recente, apesar de ter contribuicao dos dois grupos, pode ser muito mais
atribuida a parte aciclica. Atualmente, o grupo ciclico esta contribuindo bem pouco
para a inflagao, tendo reduzido bastante. J& a parte acliclica, apesar de também
ter caido bastante, ainda é bem alta como proporc¢ao dos ciclicos, 17.54x, e explica

quase toda a inflacao atual.
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Figura 4 — Sensibilidade ao ciclo - Distribuicao da decomposicao IPCA
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As caracteristicas das duas séries estimadas més contra meés, apresentadas na
Figura 4 e na Tabela 3, mostram algumas diferencas em suas caracteristicas e dis-

tribuicoes.

Tabela 3 — Sensibilidade ao ciclo - Estatistica descritiva

Ciclicos Aciclico

N° de subitens 41 437
Peso 18.91 81.09
Maximo 2.62 1.78
Limite superior 1.48 1.21
32 Quartil 0.69 0.64
Mediana 0.38 0.42
1° Quartil 0.16 0.26
Limite inferior -0.62 -0.31
Minimo -0.93 -1.00
Amplitude 3.56 2.78
Intervalo interquartil ~ 0.52 0.38
Média 0.44 0.47
Desvio padrao 0.44 0.37
Curtose 3.01 1.97

Assimetria 0.77 0.22




Decomposicao e resultados 19

A estimagao categorizou muito mais subitens aciclicos e, consequentemente, essa
série apresentou um peso bem maior que a sua complementar. Ademais, o com-
ponente aciclico mostrou tendéncias centrais mais altas, enquanto o ciclico maior

dispersao.

Enfim, essa decomposi¢ao do IPCA é uma tentativa de estimar a contribuicao
da parte ciclica e aciclica da inflacao, de modo a melhor entender a natureza da
inflacao em cada momento do tempo e suas caracteristicas subjacentes. Os resulta-
dos sugerem que a composicao do IPCA ¢é mais suscetivel a dinamicas setoriais dos
subitens do que das condig¢oes economicas gerais, dificultando assim o trabalho da
autoridade monetaria de controle da inflacao. Com a atual inflagao por essa dtica
ser quase integralmente causada por itens aciclicos, a conclusao é de que o BCB tera
dificuldades na reducao da inflacao neste fim de ciclo. Contudo, a decomposicao nao
¢é exaustiva e esta aberta a melhorias nas estimacoes, contribuindo para a literatura

ao aplicar um método ainda nao explorada para a inflagao brasileira.
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4 Aplicacao: Sensiveis a inérci

Neste capitulo sera feita uma decomposicao do Indice geral do TPCA entre seus
subitens persistentes e nao persistentes. O objetivo é capturar como a parte inercial
e a parte nao inercial contribuiram para a inflacao no periodo analisado e em especial
como estao contribuindo no periodo recente. Além disso, sao apresentados algumas
caracteristicas das séries criadas. Por fim sao feitos alguns comentéarios sobre as

implicagoes da composicao atual da inflacao para a politica monetaria.

4.1 Proxy da inércia

Como proxy para a persisténcia da inflacao, regredimos os subitens contra eles mes-
mos com uma defasagem. Essa abordagem é classica na literatura e recomendada
em Shapiro (2022).

4.2 Decomposicao e resultados

Para esta aplicagao estimamos a Equacao 4.1 para cada um dos 614 subitens do

IPCA existentes no periodo analisado.

i = Bi - Tig—1 + €it (4.1)

Entao, verificamos a funcao indicadora a partir dos coeficientes estimados. Neste

ponto conseguimos diferenciar os persistentes dos nao persistentes:

1 sep-value(3;) < 1% A f; > 0 = persistente
]-iesens
0 caso contrario

Enfim, a equacao 4.2 abaixo resume a decomposicao:

Ty = Z(liesens) CWit Tt + Z(l - 1iesens) CWit Tt
[
> A

%

(4.2)

J/

Vv Vv
persistentes nao persistentes



Decomposicao e resultados 21

Figura 5 — Sensibilidade a inércia - Contribui¢ao da decomposi¢ao no IPCA
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Na Figura 5 esta a decomposigao do IPCA entre os subitens sensiveis e insensiveis
a inércia. Historicamente, a parte inercial é a que mais contribui para a inflagao, com
sua contribuicao média em 12 meses sendo 1.95x a contribuicao dos nao inerciais
e a mediana 1.97x. A queda na inflagao vista recentemente pode ser atribuida a
ambos os grupos, mas se destaca a queda relativa de inertes, que até recentemente
contribuia para a inflagao tanto quanto os nao inertes. Ainda, atualmente os inerciais
se encontram em propor¢ao abaixo da histérica, em 1.54x a contribuicao em 12 meses

dos nao inerciais.
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Figura 6 — Sensibilidade a inércia - Distribuicao da decomposicao IPCA
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As caracteristicas das duas séries estimadas més contra meés, apresentadas na
Figura 6 e na Tabela 4, mostram algumas diferencas em suas caracteristicas e dis-

tribuicoes.

Tabela 4 — Sensibilidade & inércia - Estatistica descritiva

Inerciais Nao inerciais

N® de subitens 190 288
Peso 61.64 38.36
Maximo 2.14 2.25
Limite superior 1.48 1.16
32 Quartil 0.74 0.56
Mediana 0.51 0.35
12 Quartil 0.25 0.17
Limite inferior -0.49 -0.42
Minimo -1.03 -0.72
Amplitude 3.17 2.97
Intervalo interquartil 0.49 0.40
Média 0.51 0.39
Desvio padrao 0.44 0.39
Curtose 1.56 3.73

Assimetria 0.20 1.01
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A estimacao categorizou mais itens como nao inerciais, mas, apesar disso, os
inerciais apresentaram maior peso por conta dos itens que o compoem. Também
chama a atencao a diferenca na distribuicao entre as séries, com inerciais apresen-
tando tanto medidas de tendéncia central quanto de dispersao mais altos que seu

complementar.

Enfim, essa decomposicao do IPCA é uma tentativa de estimar a contribuicao da
parte inercial e nao inercial da inflacao, de modo a melhor entender a natureza da in-
flagao em cada momento do tempo e suas caracteristicas subjacentes. Os resultados
sugerem que a composicao do IPCA é mais sucessivel a dinamica inercial, atributo
que também dificulta o trabalho da autoridade monetaria de controle da inflagao.
Apesar disso, o BCB parece estar sendo bem-sucedido na empreitada de combater
essa parte da inflagdo, gerando uma convergéncia razoavelmente harmonica histori-
camente da inflacao entre a parte inercial e nao inercial. Vale, novamente, ratificar
que a decomposicao nao é exaustiva e esta aberta a melhorias nas estimagoes. Dito
isso, a decomposicao contribui para o debate atual em volta da dificuldade de con-
vergéncia da inflacao por conta do grupo de servigos do IPCA, que é tido como mais
inercial, como pode ser visto Figura 1. Aqui, mostramos que, a despeito da inércia
inflacionaria de fato ser uma dificuldade, sua contribuicao vem caindo mais do que

proporcionalmente ao grupo de nao inerciais.



5 Aplicacao: Sensiveis a atividade e inércia

Neste capitulo é feita uma decomposicao do Indice geral do IPCA combinando as
duas decomposicoes anteriores, de modo que a inflacao sera decomposta em quatro
grupos, insensiveis, sensiveis apenas ao ciclo, sensiveis apenas a inércia e sensiveis
ao ciclo e a inércia. O objetivo é capturar como esses grupos contribuiram para
a inflacao de modo conjunto, observando a relacao entre eles quando ha. Aqui
também é do interesse analisar como estao as contribuicoes no periodo recente. Sao
apresentados algumas caracteristicas das séries criadas e por fim, sao feitos alguns
comentarios sobre a importancia e implicagoes dessa decomposicao e seu estado atual
para a politica monetéria[Stock e Watson (2020), BCB (2022)].

5.1 Decomposicao e resultados

Faremos a combinacao das duas aplicacoes anteriores com base na Secao 2.2.2.

Nesse sentido, teremos também quatro func¢oes indicadoras, uma para cada caso:

1 sensiveis ao ciclo N sensiveis a inércia = sensivel ao ciclo e a inércia
]-i,ciclo,inércia
0 caso contrario

1 sensiveis ao ciclo N insensiveis a inércia = sensivel ao ciclo apenas
1i,ciclo,0
0 caso contrario

1 insensiveis ao cicloN sensiveis a inércia = sensivel a inércia apenas
1i,0,inércia .
0 caso contrario

1 insensiveis ao ciclo N insensiveis a inércia = insensivel ao ciclo e a inércia
Lioo '
0 caso contrario

Enfim, a reconstrugao do Indice geral pode ser feita diretamente pela soma das

categorias de sensibilidade da decomposicao feita:
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T = E (1 — 1 ciclo,inércia) * Wit - Tit + E (Liciclon) * Wit - Tt

%
- 7 - s

Vv Vv
sensiveis ao ciclo e & inércia sensiveis ao ciclo apenas ( 5 1)
+ E (1 — 1i0inércia) - Wiyt - Tit + E (Li0,0) - Wit - Ty
i -
N > N >
Vv vV
sensiveis a inércia apenas insensiveis ao ciclo e a inércia

Figura 7 — Sensibilidade ao ciclo e a inércia - Contribuicao da decomposi¢ao no
IPCA
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Na Figura 7 estd a decomposicao do IPCA entre os subitens sensiveis e nao
sensfveis ao ciclo e & inércia. B evidente que o IPCA por essa oOtica é dominado
principalmente pelos subitens inerciais e pelos insensiveis. Os inerciais contribuem
em média com 50% da inflagdo e os insensiveis ao ciclo e & inércia com 30%. E
interessante o fendmeno de associacao entre sensiveis ao ciclo e sensiveis a inércia.
Em geral, os subitens sensiveis ao ciclo sao também sensiveis a inércia. O contrario
nao ¢ verdade. Vemos ainda que no periodo recente houve queda na contribuicao
de todos os grupos, exceto os insensiveis. Isso faz sentido do ponto de vista tedrico,
dado que esses seriam subitens mais afetados pela dinamica setorial em que estao

inseridos.
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Figura 8 — Sensibilidade ao ciclo e a inércia - Distribuicao da decomposi¢ao IPCA

Inflagdo mensal (%)

As caracteristicas das quatro séries estimadas més contra meés sao apresentadas
na Figura 8 e na Tabela 5. Elas mostram diferencas relevantes de médias e dispersao,

mostrando diferenciagao nas séries criadas.

Tabela 5 — Sensibilidade ao ciclo e a inércia - Estatistica descritiva

Insensiveis  Sensiveis Sensiveis sensiveis
apenas ao apenas a ao cicloea
ciclo inércia inércia

N® de subitens 275 13 162 28
Peso 35.29 3.07 45.80 15.84
Maximo 2.33 5.29 2.58 2.85
Limite superior 1.19 1.51 1.64 1.56
32 Quartil 0.59 0.46 0.81 0.73
Mediana 0.39 0.03 0.49 0.44
1° Quartil 0.18 -0.24 0.26 0.18
Limite inferior -0.43 -1.30 -0.57 -0.64
Minimo -0.82 -2.81 -1.62 -0.72
Amplitude 3.16 8.10 4.20 3.58
Intervalo interquartil 0.40 0.70 0.55 0.55
Média 0.41 0.06 0.52 0.49
Desvio padrao 0.40 0.81 0.52 0.46
Curtose 3.74 9.57 2.49 3.46

Assimetria 0.95 0.82 0.07 0.96
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Enfim, essa decomposicao do IPCA é uma tentativa de estimar a contribuicao
das partes sensiveis e insensiveis ao ciclo e a inércia, de modo a melhor entender a
natureza da inflacao em cada momento do tempo e suas caracteristicas subjacentes.
Assim como nas aplicagoes anteriores, os resultados sugerem que a composicao do
IPCA é mais sucessivel ao comportamento dinamica inercial e aciclico, de modo a
dificultar o trabalho da autoridade monetaria de controlar a inflagao. Entretanto, os
resultados mostram que o BCB tem sido bem-sucedido em reduzir a inflagao sensivel
a inércia, parcela que costuma ser a mais debatida por gerar preocupacgoes quanto
a velocidade de convergéncia da inflacao para a meta. Apesar disso, a contribuicao
da inflacao dos subitens insensiveis tanto ao ciclo economico quanto a inércia se
mostrou ainda relativamente alta, proxima de 40%, contra 32% na média histérica.
Sendo assim, de fato ha motivos para acreditar que a queda vista recentemente da
inflacao em 12 meses é perene, mas ainda parece haver setores resilientes a politica
monetaria, ou que sejam melhor explicados por outras decomposicoes, que nao tem

permitido uma queda ainda maior no nivel da inflacao.
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Selecao sensiveis ao ciclo economico e sensiveis a inércia

.1 Selecao sensiveis ao ciclo econd6mico e sensiveis a inércia

Cédigo  Subitem Ciclo Inércia

1101002 Arroz

1101051 Feijao - mulatinho
1101052 Feijao - preto
1101053  Feijao - macagar (fradinho)
1101073  Feijao - carioca (rajado))
1101075 Feijao - branco
1101079 Milho (em grao)
1101084 Fava

1102001 Farinha de arroz
1102006 Macarrao

1102008 Fubéa de milho
1102009 Amido de milho
1102010 Flocos de milho
1102012 Farinha de trigo
1102013 Farinha vitaminada
1102023 Farinha de mandioca
1102029 Massa semipreparada
1102061 Macarrao instantaneo
1103002 Batata-doce

1103003 Batata-inglesa
1103004 Inhame

1103005 Mandioca (aipim)
1103017 Abodbora

1103020 Abobrinha

1103021 Chuchu

1103025 Pepino

1103026 Pimentao

1103027 Quiabo

1103028 Tomate

1103043 Cebola

1103044 Cenoura

1103046 Mandioquinha (batata-baroa)
1104003 Actcar refinado
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1104004
1104018
1104023
1104028
1104032
1104052
1104060
1104066
1104067
1105001
1105004
1105005
1105006
1105010
1105012
1105013
1105019
1106001
1106003
1106004
1106005
1106006
1106008
1106011
1106012
1106015
1106017
1106018
1106019
1106020
1106021
1106022
1106023
1106027
1106028
1106034
1106039

Acgucar cristal
Balas

Chocolate em barra e bombom
Gelatina

Sorvete
Chocolate e achocolatado em p6
Doce de frutas em pasta
Doce de leite
Agtcar demerara
Alface

Coentro

Couve
Couve-flor
Repolho
Cheiro-verde
Agriao

Brécolis
Banana-da-terra
Abacaxi
Abacate
Banana - d’agua
Banana - maca
Banana - prata
Laranja - baia
Laranja - lima
Limao

Maga

Mamao

Manga
Maracuja
Melancia

Melao

Pera

Tangerina

Uva

Ameixa

Laranja - pera
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1106051
1106084
1107009
1107010
1107018
1107031
1107081
1107084
1107085
1107087
1107088
1107089
1107090
1107091
1107093
1107094
1107095
1107096
1107097
1107099
1107208
1108002
1108003
1108004
1108005
1108006
1108009
1108011
1108012
1108013
1108015
1108019
1108024
1108025
1108028
1108029
1108031

Morango
Goiaba

Figado

Outras visceras
Carne de porco
Carne de carneiro
Cupim
Contrafilé
Filé-mignon

Cha de dentro
Alcatra

Patinho

Lagarto redondo
Lagarto plano
Musculo

Pa

Acém

Peito

Capa de filé
Costela

Picanha
Peixe - anchova
Peixe - badejo
Peixe - corvina
Peixe - cavalinha
Peixe
Peixe - pescadinha
Peixe - tainha
Peixe - sardinha
Camarao

Peixe - vermelho
Peixe - cavala
Peixe - pacu
Peixe - linguado
Peixe - dourado
Peixe - cacao

Peixe - merluza
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1108032
1108033
1108038
1108045
1108049
1108052
1108053
1108054
1108057
1108067
1108072
1108075
1108076
1108080
1108083
1108087
1108088
1108092
1108096
1108112
1108125
1108170
1109002
1109007
1109008
1109010
1109012
1109023
1109056
1109058
1109088
1110009
1110010
1110044
1111004
1111008
1111009

Peixe - serra
Peixe - pargo
Peixe - pescada
Caranguejo

Peixe - castanha
Peixe - palombeta
Peixe - piramutaba
Peixe - piau
Peixe - surubim
Sururu
Peixe - curimata
Peixe - salmao
Peixe - acara
Peixe - tilapia
Peixe - tucunaré
Peixe - tambaqui
Peixe - dourada
Peixe - filhote
Peixe - peroa
Peixe - pintado
Peixe - aruana
Peixe - mandi
Presunto

Salsicha e salsichao
Linguica
Mortadela

Salame

Bacalhau
Carne-seca e de sol
Carne de porco salgada e defumada
Hamburger

Frango inteiro
Frango em pedacos
Ovo de galinha
Leite pasteurizado
Leite condensado

Leite em p6
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1111011
1111012
1111019
1111021
1111031
1111038
1111051
1112003
1112015
1112017
1112018
1112019
1112025
1113013
1113014
1113040
1114001
1114003
1114004
1114022
1114023
1114029
1114083
1114084
1114085
1114087
1114090
1114091
1115004
1115006
1115008
1115013
1115016
1115017
1115039
1115050
1115051

Queijo

Creme de leite

Iogurte e bebidas lacteas
Requeijao

Manteiga

Leite fermentado
Leite com sabor
Biscoito

Pao frances

Pao doce

Pao de forma

Bolo

Pao de queijo

Oleo de soja

Azeite de oliva
Margarina vegetal

Suco de frutas

Polpa de fruta (congelada)
Polpa de acai

Café moido

Café soluvel

Cha

Refrigerante e agua mineral
Cerveja

Outras bebidas alcodlicas
Vinho

Suco em pod

Ch4 mate (erva mate)
Coco ralado
Ervilha em conserva
Feijoada em conserva
Alimento infantil
Palmito em conserva
Pepino em conserva
Sardinha em conserva
Salsicha em conserva

Carne em conserva
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1115053
1115056
1115057
1115058
1115059
1115075
1116001
1116005
1116010
1116013
1116022
1116023
1116026
1116033
1116041
1116048
1116071
1116095
1201001
1201003
1201005
1201007
1201009
1201048
1201049
1201051
1201052
1201061
1201088
2101001
2101002
2101004
2101012
2103005
2103008
2103009
2103012

Pate

Sopa desidratada
Azeitona

Milho-verde em conserva
Cogumelo em conserva
Atum em conserva
Leite de coco
Atomatado

Alho

Sal refinado

Colorau

Caldo de tucupi
Fermento

Maionese

Vinagre

Caldo concentrado
Tempero misto

Molho de soja

Refeicao

Lanche

Café da manha
Refrigerante e 4gua mineral
Cafezinho

Cerveja

Chopp

Outras bebidas alcodlicas
Vinho

Doces

Sorvete

Aluguel residencial
Condominio

Taxa de agua e esgoto
Mudanca

Ferragens

Material de eletricidade
Material de pintura
Vidro
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2103014
2103031
2103032
2103038
2103039
2103040
2103041
2103042
2103048
2103049
2103055
2104002
2104003
2104005
2104008
2104009
2104012
2104013
2104014
2104015
2104016
2104019
2104020
2104032
2104041
2104085
2201003
2201004
2201005
2202003
3101002
3101003
3101015
3101016
3101017
3102001
3102005

Tinta

Ferramentas
Revestimento de piso e parede
Madeira e taco
Cimento

Tijolo

Material hidraulico
Mao de obra

Areia

Pedras

Telha

Vassoura

Saco para lixo

Agua sanitaria
Detergente
Sabao em po6
Desinfetante
Inseticida

Cera para assoalho
Sabao em barra
Esponja de limpeza
Sabao liquido
Limpador multiuso
Amaciante, alvejante
Papel toalha
Amaciante e alvejante
Carvao vegetal

Gés de botijao

Gés encanado
Energia elétrica residencial
Movel para sala
Movel para quarto
Movel para copa e cozinha
Movel infantil
Colchao

Artigos de iluminagao

Tapete
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3102006 Cortina

3102007 Utensilios para copa e cozinha de metal
3102009 Utensilios para copa e cozinha de vidro e louca
3102010 Utensilios de plastico

3102035 Flores naturais

3102040 Utensilios diversos

3102337 Utensilios para bebé

3103001 Roupa de cama

3103003 Roupa de banho

3201001 Refrigerador

3201002 Condicionador de ar

3201003 MaAaquina de costura

3201006 Maquina de lavar roupa

3201012 Liquidificador

3201013  Ventilador

3201021 Fogao

3201027 Lampada

3201050 Chuveiro elétrico

3201065 Forno de micro-ondas

3202001 Televisor

3202003 Aparelho de som

3202005 Aparelho de DVD

3202008 Videogame (console)

3202013 Antena

3202028 Microcomputador

3301002 Conserto de refrigerador e freezer
3301006 Conserto de televisor

3301009 Conserto de aparelho de som
3301015 Conserto de maquina de lavar/secar roupa
3301022 Reforma de estofado

3301023 Conserto de bomba d’agua
3301044 Manutencao de microcomputador
3301088 Conserto de aparelho celular
3301130 Conserto de bicicleta

4101002 Calca comprida masculina
4101004 Terno

4101005 Agasalho masculino
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4101006
4101008
4101009
4102002
4102003
4102004
4102005
4102008
4102010
4102012
4102013
4103001
4103002
4103005
4103007
4103008
4103011
4103017
4103031
4201002
4201003
4201004
4201006
4201007
4201008
4201015
4201040
4201063
4201098
4301001
4301002
4301004
4401001
4401002
4401005
5101001
5101002

Short e bermuda masculina
Cueca

Camisa/camiseta masculina
Calga comprida feminina
Agasalho feminino

Saia

Vestido

Blusa

Lingerie

Roupa de banho feminina
Bermuda/short feminino
Uniforme escolar

Calca comprida infantil
Agasalho infantil

Vestido infantil
Bermuda/short infantil
Camisa/camiseta infantil
Fralda

Conjunto infantil

Sapato masculino

Sapato feminino

Sapato infantil

Sandalia / chinelo masculino
Sandélia / chinelo feminino
Sandélia / chinelo infantil
Bolsa

Mochila

Ténis

Sandaélia/chinelo

Bijuteria

Joia

Relégio de pulso

Tecido

Artigos de armarinho
Acortinado (mosquiteiro)
Onibus urbano

Taxi
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5101004
5101006
5101007
5101009
5101010
5101011
5101022
5101026
5101051
5101053
5102001
5102004
5102005
5102006
5102007
5102009
5102010
5102011
5102013
5102015
5102019
5102020
5102033
5102037
5102051
5102053
5104001
5104002
5104003
5104005
6101001
6101002
6101003
6101004
6101006
6101007
6101009

Trem

Onibus intermunicipal
Onibus interestadual
Ferry-boat

Passagem aérea

Metro

Transporte hidroviario
Transporte escolar
Transporte por aplicativo
Integracao transporte publico
Automével novo
Emplacamento e licenca
Seguro voluntario de veiculo
Multa

Oleo lubrificante

Acessorios e pecas

Pneu e camara-de-ar
Conserto de automovel
Estacionamento

Pedégio

Lubrificagao e lavagem
Automével usado

Reboque

Pintura de veiculo

Aluguel de veiculo
Motocicleta

Gasolina

Etanol

Oleo diesel

Gas veicular

Anti-infeccioso e antibiético
Analgésico e antitérmico
Anti-inflamatdrio e antirrenmatico
Antigripal e antitussigeno
Dermatologico

Antialérgico e broncodilatador

Gastroprotetor
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Selecao sensiveis ao ciclo economico e sensiveis a inércia

6101010
6101011
6101013
6101014
6101051
6101064
6101148
6102001
6102002
6102003
6102008
6102011
6102012
6201002
6201003
6201005
6201006
6201007
6201008
6201010
6202003
6202004
6202006
6202008
6202013
6203001
6301001
6301002
6301004
6301006
6301007
6301010
6301011
6301014
6301015
6301016
6301017

Vitamina e fortificante
Hormonio

Psicotrépico e anorexigeno
Hipotensor e hipocolesterolémico
Oftalmolégico
Antidiabético

Neuroldgico

Lente de grau

Armacgao de éculos

Oculos sem grau

Lente de contato

Lentes de 6culos e de contato
Oculos de grau

Médico

Dentista

Aparelho ortodontico
Artigos ortopédicos
Fisioterapeuta

Tratamento psicologico e fisioterapico
Psicélogo
Exame de laboratorio
Hospitalizacao e cirurgia
Exame de imagem

Asilo

Radiografia
Plano de saude

Produto para cabelo
Fralda descartavel
Produto para barba
Produto para pele
Produto para higiene bucal
Produto para unha
Perfume

Desodorante

Absorvente higiénico
Sabonete

Papel higiénico
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6301020
7101001
7101005
7101008
7101009
7101010
7101011
7101014
7101034
7101036
7101076
7101090
7101144
7201001
7201002
7201003
7201006
7201008
7201010
7201015
7201018
7201019
7201020
7201023
7201052
7201054
7201063
7201067
7201068
7201083
7201090
7201095
7201256
7201266
7202041
7203001
7203002

Artigos de maquiagem
Costureira

Manicure e pedicure
Barbeiro

Cabeleireiro

Empregado doméstico
Cabeleireiro e barbeiro
Depilagao

Cartério

Despachante

Servigo bancario
Conselho de classe
Sobrancelha

Cinema

CD e DVD
Ingresso para jogo
Clube

Disco laser

Instrumento musical
Tratamento de animais (clinica)
Tratamento de animais
Bicicleta

Alimento para animais
Brinquedo

Locacao de DVD

Casa noturna
Jogos de azar
Material de caca e pesca
Motel

Material esportivo

Hotel

Pacote turistico

Servico de higiene para animais
Cinema, teatro e concertos
Cigarro

Maquina fotografica

Filme e flash descartével
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7203003
8101001
8101002
8101003
8101004
8101005
8101006
8101008
8101045
8102001
8102002
8102004
8102005
8102007
8102008
8103001
8103002
8103014
8104001
8104002
8104003
8104004
8104005
8104006
8104007
8104008
8104009
9101001
9101002
9101003
9101008
9101010
9101018
9101019
9101021
9101022
9101115

Revelagao e cépia
Creche

Pré-escola

Ensino fundamental
Ensino médio

Ensino superior
Poés-graduagao
Educagao de jovens e adultos
Curso técnico

Jornal diario
Assinatura de jornal
Revista

Livro

Livro didatico

Livro nao didatico
Caderno

Fotocopia

Artigos de papelaria
Curso preparatorio
Curso técnico

Curso de idioma
Curso de informatica
Autoescola
Ginastica

Natacao

Balé

Escolinha de esporte
Correio

Telefone fixo
Telefone ptublico
Telefone celular

Tv por assinatura
Acesso a internet
Aparelho telefonico
Telefone com internet - pacote
TV por assinatura com internet

Servicos de streaming

S O O O O O O O O O O O O OO 0O 0 o0 0o o0 oo oo oo oo oo oo o oo oo~o

S O O O O O O O O O O O OO0 pm O OO0 OO0 0O 0 HEOO OO OO o0 o oo oo

41



42

BIBLIOGRAFIA

9101116 Combo de telefonia, internet e tv por assinatura 0

.2 Selecao combinacao sensiveis ao ciclo econdmico e sensiveis a

inércia

Cédigo

Subitem

Insensivel

Ciclo apenas

Inércia apenas

Ciclo e Inércia

1101002
1101051
1101052
1101053

1101073

1101075
1101079
1101084
1102001
1102006
1102008
1102009
1102010
1102012
1102013

1102023

1102029

1102061

1103002

1103003

1103004

1103005
1103017

Arroz

Feijao - mulatinho
Feijao - preto
Feijao - macécar
(fradinho)

Feijao - carioca (ra-
jado))

Feijao - branco
Milho (em grao)
Fava

Farinha de arroz
Macarrao

Fuba de milho
Amido de milho
Flocos de milho
Farinha de trigo
Farinha vitami-
nada

Farinha de mandi-
oca

Massa semiprepa-
rada

Macarrao ins-
tantaneo
Batata-doce
Batata-inglesa
Inhame

Mandioca (aipim)
Abébora
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Selecao combinacgao sensiveis ao ciclo economico e sensiveis a inércia

1103020
1103021
1103025
1103026
1103027
1103028
1103043
1103044
1103046

1104003
1104004
1104018
1104023

1104028
1104032
1104052

1104060

1104066
1104067
1105001
1105004
1105005
1105006
1105010
1105012
1105013
1105019
1106001
1106003
1106004
1106005
1106006
1106008

Abobrinha
Chuchu

Pepino
Pimentao
Quiabo

Tomate

Cebola

Cenoura
Mandioquinha
(batata-baroa)
Acgucar refinado
Agucar cristal
Balas

Chocolate em barra
e bombom
Gelatina

Sorvete
Chocolate e acho-
colatado em po6
Doce de frutas em
pasta

Doce de leite
Acucar demerara
Alface

Coentro

Couve
Couve-flor
Repolho
Cheiro-verde
Agriao

Brécolis
Banana-da-terra
Abacaxi
Abacate
Banana - d’agua
Banana - maca

Banana - prata
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1106011
1106012
1106015
1106017
1106018
1106019
1106020
1106021
1106022
1106023
1106027
1106028
1106034
1106039
1106051
1106084
1107009
1107010
1107018
1107031
1107081
1107084
1107085
1107087
1107088
1107089
1107090
1107091
1107093
1107094
1107095
1107096
1107097
1107099
1107208
1108002
1108003

Laranja - baia
Laranja - lima
Limao

Maca

Mamao

Manga
Maracuja
Melancia
Melao

Pera
Tangerina

Uva

Ameixa
Laranja - pera
Morango
Goiaba

Figado

Outras visceras
Carne de porco
Carne de carneiro
Cupim
Contrafilé
Filé-mignon
Cha de dentro
Alcatra
Patinho
Lagarto redondo
Lagarto plano
Miisculo

P&

Acém

Peito

Capa de filé
Costela
Picanha
Peixe - anchova

Peixe - badejo
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1108004
1108005
1108006
1108009
1108011
1108012
1108013
1108015
1108019
1108024
1108025
1108028
1108029
1108031
1108032
1108033
1108038
1108045
1108049
1108052
1108053
1108054
1108057
1108067
1108072
1108075
1108076
1108080
1108083
1108087
1108088
1108092
1108096
1108112
1108125
1108170
1109002

Peixe - corvina
Peixe - cavalinha
Peixe

Peixe - pescadinha
Peixe - tainha
Peixe - sardinha
Camarao

Peixe - vermelho
Peixe - cavala
Peixe - pacu
Peixe - linguado
Peixe - dourado
Peixe - cacao
Peixe - merluza
Peixe - serra
Peixe - pargo
Peixe - pescada
Caranguejo
Peixe - castanha

Peixe - palombeta

Peixe - piramutaba

Peixe - piau
Peixe - surubim
Sururu

Peixe - curimata
Peixe - salmao
Peixe - acara
Peixe - tilapia
Peixe - tucunaré
Peixe - tambaqui
Peixe - dourada
Peixe - filhote
Peixe - peroa
Peixe - pintado
Peixe - aruana
Peixe - mandi

Presunto
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1109007
1109008
1109010
1109012
1109023
1109056
1109058

1109088
1110009
1110010
1110044
1111004
1111008
1111009
1111011
1111012
1111019

1111021
1111031
1111038
1111051
1112003
1112015
1112017
1112018
1112019
1112025
1113013
1113014
1113040
1114001
1114003

1114004
1114022

Salsicha e salsichao
Linguica
Mortadela

Salame

Bacalhau
Carne-seca e de sol
Carne de porco sal-
gada e defumada
Hamburger

Frango inteiro
Frango em pedacos
Ovo de galinha
Leite pasteurizado
Leite condensado
Leite em pé

Queijo

Creme de leite
logurte e bebidas
lacteas

Requeijao
Manteiga

Leite fermentado
Leite com sabor
Biscoito

Pao frances

Pao doce

Pao de forma

Bolo

Pao de queijo

Oleo de soja
Azeite de oliva
Margarina vegetal
Suco de frutas
Polpa de fruta
(congelada)

Polpa de agai

Café moido
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1114023
1114029
1114083

1114084
1114085

1114087
1114090
1114091

1115004
1115006

1115008

1115013
1115016

1115017
1115039

1115050

1115051
1115053
1115056
1115057
1115058

1115059

1115075
1116001
1116005
1116010
1116013

Café soluvel

Cha

Refrigerante e dgua
mineral
Cerveja
Outras bebidas
alcodlicas

Vinho

Suco em pod

Cha mate (erva
mate)

Coco ralado
Ervilha em con-
serva

Feijoada em con-
serva

Alimento infantil
Palmito em con-
serva,

Pepino em conserva
Sardinha em con-
serva,

Salsicha em con-
serva

Carne em conserva
Pate

Sopa desidratada
Azeitona
Milho-verde em
conserva

Cogumelo em con-
serva,

Atum em conserva
Leite de coco
Atomatado

Alho

Sal refinado
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1116022
1116023
1116026
1116033
1116041
1116048
1116071
1116095
1201001
1201003
1201005
1201007

1201009
1201048
1201049
1201051

1201052
1201061
1201088
2101001
2101002
2101004

2101012
2103005
2103008

2103009
2103012
2103014
2103031
2103032

2103038
2103039

Colorau

Caldo de tucupi
Fermento

Maionese

Vinagre

Caldo concentrado
Tempero misto
Molho de soja
Refeicao

Lanche

Café da manha
Refrigerante e agua
mineral

Cafezinho

Cerveja

Chopp

Outras bebidas
alcodlicas

Vinho

Doces

Sorvete

Aluguel residencial
Condominio

Taxa de agua e es-
goto

Mudanca
Ferragens

Material de eletrici-
dade

Material de pintura
Vidro

Tinta

Ferramentas
Revestimento  de
piso e parede
Madeira e taco

Cimento
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2103040
2103041
2103042
2103048
2103049
2103055
2104002
2104003
2104005
2104008
2104009
2104012
2104013
2104014
2104015
2104016
2104019
2104020
2104032

2104041
2104085

2201003
2201004
2201005
2202003

3101002
3101003
3101015

3101016
3101017
3102001

3102005

Tijolo

Material hidraulico
Mao de obra

Areia

Pedras

Telha

Vassoura

Saco para lixo
Agua sanitaria
Detergente

Sabao em po
Desinfetante
Inseticida

Cera para assoalho
Sabao em barra
Esponja de limpeza
Sabao liquido
Limpador multiuso
Amaciante, alve-
jante

Papel toalha
Amaciante e alve-
jante

Carvao vegetal
Gés de botijao

Gés encanado
Energia elétrica re-
sidencial

Movel para sala
Movel para quarto
Movel para copa e
cozinha

Movel infantil
Colchao

Artigos de ilu-
minagao

Tapete
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3102006
3102007

3102009

3102010

3102035
3102040
3102337

3103001
3103003
3201001
3201002

3201003
3201006

3201012
3201013
3201021
3201027
3201050
3201065

3202001
3202003
3202005
3202008

3202013
3202028
3301002

Cortina

Utensilios para
copa e cozinha de
metal

Utensilios para
copa e cozinha de
vidro e louga
Utensilios de
plastico

Flores naturais
Utensilios diversos
Utensilios para
bebé

Roupa de cama
Roupa de banho
Refrigerador
Condicionador de
ar

Maquina de costura
Maquina de lavar
roupa
Liquidificador
Ventilador

Fogao

Lampada

Chuveiro elétrico
Forno de micro-
ondas

Televisor

Aparelho de som
Aparelho de DVD
Videogame  (con-
sole)

Antena
Microcomputador
Conserto de refrige-

rador e freezer
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3301006

3301009

3301015

3301022

3301023

3301044

3301088

3301130

4101002

4101004
4101005

4101006

4101008
4101009

4102002

4102003
4102004
4102005
4102008
4102010
4102012

Conserto de televi-
sor

Conserto de apare-
lho de som
Conserto de
maquina de la-
var/secar roupa
Reforma de esto-
fado

Conserto de bomba
d’agua
Manutencao de mi-
crocomputador
Conserto de apare-
lho celular
Conserto de bici-
cleta
Calca comprida
masculina
Terno
Agasalho  mascu-
lino

Short e bermuda
masculina

Cueca
Camisa/camiseta
masculina

Calga comprida fe-
minina

Agasalho feminino
Saia

Vestido

Blusa

Lingerie

Roupa de banho fe-

minina
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4102013

4103001
4103002

4103005
4103007
4103008

4103011

4103017
4103031
4201002
4201003
4201004
4201006

4201007

4201008

4201015
4201040
4201063
4201098
4301001
4301002
4301004
4401001
4401002

4401005

5101001

5101002
5101004

Bermuda/short  fe-
minino

Uniforme escolar
Calga comprida in-
fantil

Agasalho infantil
Vestido infantil
Bermuda/short in-
fantil
Camisa/camiseta
infantil

Fralda

Conjunto infantil
Sapato masculino
Sapato feminino
Sapato infantil
Sandélia / chinelo
masculino
Sanddlia / chinelo
feminino

Sanddlia / chinelo
infantil

Bolsa

Mochila

Ténis
Sandalia/chinelo
Bijuteria

Joia

Relégio de pulso
Tecido

Artigos de armari-
nho

Acortinado  (mos-
quiteiro)

Onibus urbano
Taxi

Trem
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5101006

5101007

5101009
5101010
5101011
5101022

5101026
5101051

5101053

5102001
5102004

5102005

5102006
5102007
5102009
5102010

5102011

5102013
5102015
5102019

5102020
5102033
5102037
5102051
5102053
5104001
5104002

Onibus intermuni-

cipal

Onibus  interesta-
dual

Ferry-boat

Passagem aérea
Metro

Transporte hi-
droviario

Transporte escolar

Transporte por
aplicativo
Integracao  trans-

porte publico
Automével novo
Emplacamento e li-
cenca
Seguro  voluntério
de veiculo

Multa

Oleo lubrificante
Acessorios e pegas
Pneu e camara-de-
ar

Conserto de au-
tomédvel
Estacionamento
Pedégio
Lubrificagao e lava-
gem

Automével usado
Reboque

Pintura de veiculo
Aluguel de veiculo
Motocicleta
Gasolina

Etanol
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5104003
5104005
6101001

6101002

6101003

6101004

6101006
6101007

6101009
6101010

6101011
6101013

6101014

6101051
6101064
6101148
6102001
6102002
6102003
6102008
6102011

6102012
6201002
6201003
6201005

6201006
6201007

Oleo diesel

Gés veicular
Anti-infeccioso e
antibiético
Analgésico e an-
titérmico
Anti-inflamatério e
antirreumatico
Antigripal e anti-
tussigeno
Dermatologico
Antialérgico e
broncodilatador
Gastroprotetor
Vitamina e fortifi-
cante

Hormonio
Psicotrépico e ano-
rexigeno
Hipotensor e hipo-
colesterolémico
Oftalmolégico
Antidiabético
Neuroldgico

Lente de grau
Armacao de éculos
Oculos sem grau
Lente de contato
Lentes de o6culos e
de contato

Oculos de grau
Médico

Dentista

Aparelho or-
todontico

Artigos ortopédicos

Fisioterapeuta
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6201008

6201010
6202003

6202004

6202006
6202008
6202013
6203001
6301001

6301002
6301004

6301006
6301007

6301010
6301011
6301014
6301015

6301016
6301017
6301020

7101001
7101005

7101008
7101009
7101010

Tratamento psi-
cologico e fisio-
terapico

Psicélogo

Exame de labo-
ratério
Hospitalizacao e ci-
rurgia

Exame de imagem
Asilo

Radiografia

Plano de saude
Produto para ca-
belo

Fralda descartavel
Produto para
barba

Produto para pele
Produto para higi-
ene bucal

Produto para unha
Perfume
Desodorante
Absorvente
higiénico

Sabonete

Papel higiénico
Artigos de maquia-
gem

Costureira
Manicure e pedi-
cure

Barbeiro
Cabeleireiro
Empregado

doméstico
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7101011

7101014
7101034
7101036
7101076
7101090
7101144
7201001
7201002
7201003
7201006
7201008
7201010

7201015

7201018

7201019
7201020

7201023
7201052
7201054
7201063
7201067

7201068
7201083
7201090
7201095
7201256

7201266

7202041

Cabeleireiro e bar-
beiro

Depilagao

Cartoério
Despachante
Servigo bancario
Conselho de classe
Sobrancelha
Cinema

CD e DVD
Ingresso para jogo
Clube

Disco laser
Instrumento musi-
cal

Tratamento de ani-
mais (clinica)
Tratamento de ani-
mais

Bicicleta

Alimento para ani-
mais

Brinquedo

Locacao de DVD
Casa noturna
Jogos de azar
Material de caca e
pesca

Motel

Material esportivo
Hotel

Pacote turistico
Servico de higiene
para animais
Cinema, teatro e
concertos

Cigarro
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7203001

7203002

7203003
8101001
8101002
8101003

8101004
8101005
8101006
8101008

8101045
8102001
8102002

8102004
8102005
8102007
8102008
8103001
8103002
8103014

8104001
8104002
8104003
8104004

8104005
8104006
8104007
8104008
8104009

Méquina fo-
togréfica

Filme e flash des-
cartavel

Revelacao e copia
Creche

Pré-escola

Ensino fundamen-
tal

Ensino médio
Ensino superior
Poés-graduagao
Educacao de jovens
e adultos

Curso técnico
Jornal diario
Assinatura de jor-
nal

Revista

Livro

Livro didatico
Livro nao didatico
Caderno

Fotocopia

Artigos de papela-
ria

Curso preparatorio
Curso técnico
Curso de idioma
Curso de in-
formatica
Autoescola
Ginastica

Natacao

Balé

Escolinha de es-

porte
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9101001
9101002
9101003
9101008
9101010
9101018
9101019
9101021

9101022

9101115

9101116

Correio

Telefone fixo
Telefone ptublico
Telefone celular

Tv por assinatura
Acesso a internet
Aparelho telefonico
Telefone com inter-
net - pacote

TV por assinatura
com internet
Servicos de strea-
ming

Combo de telefo-
nia, internet e tv

por assinatura
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