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Nos debates pré-eeitorais, problemas macroecondmicos intrincados sdo tratados
como se fossem triviais.
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A época pré-detord que vivemos € propicia para a gpresentacdo de projetos para a
melhoria das condicbes de vida de nosso povo. Cabe a nds economidas,
andisaamos a viabilidade econdmica dos diversos projetos apresentados. Nessa
funcdo, é comum que facamos 0 pgpe do edraga prazeres, mas esses S&0 0SS do
aficio.

Os formandos de 20012 da PUC-Rio (que obtiveram a maor média no dltimo
Provdo de Economia) escolheram como mensagem de abertura da cerimdnia de
formaiura, a seguinte citagdo de um dos pas da ciéncia econOmica, O economda
inglés John Suat Mill (1806-73): “As mesmas pessoas que lamentam o abandono
da Légica em geral lancam adverténcias contra a Economia Politica. N&o tem
sentimentos, dizem. Limitase a reconhecer fatos desagradaveis. Na minha opinido,
ndo ha nada mais insensivel do que a lei da gravidade (...) Basta que se esqueca,
por um unico ingtante, de respeitd-la. Os ventos e as ondas também sdo muito
insensiveis. Dever-se-ia aconselhar aqueles que vao para 0 mar a ignorar ou hegar
0s ventos e as ondas, ou, ao contrario, usd-los em seu favor, encontrando meios de
se defender de seus perigos?”

Em um de sus livros (On Logic), Mill faz a digincdo entre economia postiva e
economia normativa. A economia postiva busca entender e prever 0 que redmente
acontece no mundo. Na economia normativa advoga-se 0 que deveria acontecer
tendo em viga os vdores do economita A maor pate dos debates econdmicos
cobertos pea imprensa trata da economia podtiva, embora a maoria dos
debatedores tente fazer parecer que se trata de um debate da economia normaiva
“el quero 0 bem e 0 meu opostor quer o md.” Outro ero comum, é trividizar
questdes macroecondmicas intrincadas.

Tomemos um exemplo. Quase todos os pré-candidatos a presdente tém manifestado
ua oconcordancia  com  dois  Objetivos  macroecondmicos  a  diminuicdo  da
vulnerdbilidade extena e a obtencdo do répido crecimento  econbmico  nos
préximos anos.

1 Ph.D. em economia por Stanford, diretor do Departamento de Economia da PUC-Rio, escreve mensalmente neste espaco
& sextas-feiras (http://www.econ.puc-rio.br/Mgarcialindex.html).



A diminuicio da wvulneabilidade externa sria obtida via a dradica reducio ou
mesmo via a diminacdo dos déficts em conta-corrente do baanco de pagamentos.
Td movimento, por sSua vez, adviia de um amento 9ggnificativo de nossss
exportaches (muitos também agregam a sSuas recomendagbes dguma énfase em
subdtituicéo de importagdes), gerando mega- superévits comercias.

O que nenhum candidato estd dizendo daamente (s € que edtéo cientes dedte
dngdo ensnamento da economia podtiva) € que a diminuicdo do défidt em conta
corrente tende a diminuir o crescimento econdmico, € nd a aument&lo. Td fao
decorre de o0 crescimento econdmico S oriundo  principdmente  de  maores
invetimentos. Pense, por exemplo, na condrucdo de novas féorices Paa s
condruirem tais fébrices ha que s usar cdmento, tijolos ago, ec. Edes insumos
podem ser produzidos internamente ou sSer importados. Dado o produto interno
(PIB), paa s amentar o0 invedimento, € necessaio ou reduzir O consumo
(aumentando a poupanca domédtica) ou aumentar a poupanca externa, que é
contabilmente igua ao déficit em conta: corrente.

Ou sga 0 objetivo de crescer mas rdpido, com o qud todos concordam, conflita
com O oObetivo de reduzir o défidt em contacorrente. Sempre havera dgum
economiga agumentando que o corflito adma dexcrito advém de uma Vvisio
“eddticd’ da economiag; que na visso “dindmicd’ correla, 0 PIB cresceria o
aficiente paa que fosse gerada a poupanca domédica necesskia para financiar o
investimento requerido  para suportar 0 crextimento  sudentado  Smultaneamente &
diminaco do déficit em contacorrente. Poderia invocar o exemplo da Ching, a qud
tem oonsguido crever a taxas muito devadas goresentando  Smultaneamente
Uperdvits em contacorrente. Em  economia, contudo, ha poucos resultados que
vdham sempre e em toda pate Paa mim, td andise, quando aplicada a economia
braslera de hoje, corresponde a revogecdo da le da gravidade, dado que noso
principd problema é a reduzida taxa de poupanca domédtica, como andiss neste
espaco haum més.

Em suma é possvd crexcer a taxas devadas com déficits em conta-corrente
menores do que os veificados hoe mas é muito mas dificl obter o crescimento
devado quando se oObjeiva Smultaneamente reduzir o déficit em contacorrente.
0 precisa ser reconhecido pelos pré-candidatos quando formulam suas recetas
mecroecondmicas.  Identificar os movimentos corretos dos ventos e das ondas é
indispensave paa s levae 0 navio a bom porto, anda que ndo téo rgpidamente
guanto se godtaria



