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De volta ao caminho do abismo?
Marcio G. P. Garcia'

“Em 2002, Lula viu o abismo”, costuma notar um arguto analista da cena econdmica. Em
junho daquele ano, Lula j& havia lido a famosa “Carta ao povo brasileiro”, com a qual tentava
se dissociar de posicionamentos econOmicos equivocados do passado, sobretudo
relativamente ao calote na divida publica: “preservar o superavit primario o quanto for
necessario para impedir que a divida interna aumente e destrua a confiang¢a na capacidade
do governo de honrar os seus compromissos.”> Apesar da promessa, em outubro de 2002, a
medida que se aproximava o segundo turno da que viria a ser a primeira elei¢ao presidencial
de Lula (27/10/2002), vivemos entdo enorme crise financeira. O risco pais, hoje pouco acima
dos 2%, atingiu quase inacreditaveis 25%. O dolar beirou os R$4, cotagdo que atualizada para
os dias de hoje dobraria: R$8 por dolar! Sem duvida, a visdo do abismo.

Nao por outra razdo, a politica econdmica dos primeiros anos do governo Lula foi
diametralmente oposta ao que o PT costumava defender (por exemplo, o PT foi contra o
plano Real® e a Lei de Responsabilidade Fiscal). E foi a base do enorme sucesso econdmico,
turbinado pelo super-boom de commodities, que permitiu ao governo Lula expandir as
politicas sociais, notadamente o Bolsa-Familia.

Vivemos hoje também uma crise econdmica. E hd importantes licdes na crise passada para a
presente. Quanto a macroeconomia, havia duas fontes de vulnerabilidade da nossa economia
em 2002: fiscal e externa. A vulnerabilidade externa foi resolvida, mercé dos polpudos saldos
da balanga comercial, que tém inclusive surpreendido ainda mais nos anos recentes, ¢ dos
fluxos de capitais até o inicio da década passada, que permitiram a acumulagdo de
significativo colchdo de reservas internacionais.

Ja a vulnerabilidade fiscal piorou muito. O grafico mostra a evolugdo do déficit primario, isto
¢, sem o pagamento de juros, e da divida publica liquida. O déficit piorou bastante e a divida
publica estd mais ou menos onde estava no apice da crise de 2002. Mas, ao contrario de 2002,
quando a divida caiu rapidamente com o inicio do novo governo, ela esta hoje em rapida
elevacao. E ha o agravante da significativa rigidez orcamentaria, que converte a execugao
orgamentaria quase em mero repasse de recursos, sem que O gOoverno possa imprimir
prioridades. O investimento publico atinge niveis baixissimos.

O atual arcabougo fiscal prevé que este ano o déficit primario seja zerado, mas ninguém
acredita que a equipe econdmica conseguird tal feito. A comecar pelo Presidente da
Republica, nenhum dos Poderes, em qualquer nivel—federal, estadual ou municipal—parece
convencido da necessidade de cortar gastos para evitar que a divida publica siga em trajetoria
insustentavel. Ou pelo menos, que seus proprios gastos, € ndo os demais, precisam ser
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contidos. Aritmética simples mostra que, com as atuais regras, importantes setores do
governo terdo de comecar a ser paralisados por falta de recursos.

Ideias ruins e velhas como a “redu¢do das despesas financeiras do governo” voltam a ganhar
corpo. Sem duvida, as taxas de juros brasileiras s3o muito elevadas, ainda que menos do que
ja foram. Mas nao ha nenhuma indicacdo de que a inflacdo possa ser mantida proxima da
meta com taxas mais baixas. Muito pelo contrario. Claro que, se a politica fiscal fosse menos
expansionista, isso muito ajudaria ao Banco Central a reduzir os juros. Mas, como se viu, nao
parece haver disposicao para isso. Em bom portugués, “reducdo das despesas financeiras do
governo” tem dois nomes: inflagdo ou calote. Nenhuma das duas alternativas ¢ boa, nem para
0 crescimento, nem para os gastos sociais.

A nomeacgdo do proximo presidente do BC serd um indicador fundamental para se aferir a
real disposi¢ao do governo em fazer cumprir o sistema de metas para inflagdo, que vem sendo
bem-sucedido no pais que 30 anos atras livrou-se da hiperinflagdo.

Assim, vinte e dois anos depois, Lula estd novamente em uma encruzilhada. Pode abragar
ainda com maior vigor as ideias populistas tradicionais do velho PT ou seguir o caminho
mais duro que vem sendo defendido por sua equipe econdmica. Pouco importa que o governo
anterior tenha arrombado o cofre na va tentativa de ganhar a elei¢do, e que ndo tenha feito
muitas dos cortes de despesas que hoje muitos de seus partidarios exigem do atual governo.
Se a inflacdao alta voltar, isso sera debitado na conta de Lula e do PT. E estara aberto o
caminho para extrema direita voltar com maior for¢a. Nao ha escapatoria.

Mas, em contraste com 2002, na encruzilhada atual, Lula ainda nao esta a beira do abismo.
Esperemos que ndo tome o caminho que leve a ele.
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Fonte: Fabio Giambiagi a partir de dados do Banco Central.

Completaria hoje 85 anos Affonso Pastore. Tem feito muita falta.



