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Sugestdo de olho: N&o custa sonhar com os limites do possivel

Estamos em plena comemoracéo do bicentenario da Independéncia. Em meios aos festejos
patrios, as pesquisas eleitorais mostram o candidato oficial com larga dianteira. Boa parte desse
sucesso pode ser creditado ao crescimento surpreendentemente pujante da economia brasileira
desde 2020, que afinal vem reduzindo o desemprego e a desigualdade.

Ap06s um inicio bastante preocupante, 0 governo conseguiu se organizar e encontrou bom rumo.
Aos poucos, foi deixando de lado sua retrégrada agenda de costumes e uma politica externa
ideoldgica e desvinculada de resultados, concentrando-se no que de fato importa. A duras penas
logrou aprovar uma reforma da Previdéncia com razoavel impacto fiscal. 1sso turbinou seu
capital politico para aprovacao de sua agenda anticorrupg¢éo e anticrime organizado. Tais
resultados positivos granjearam popularidade adicional, permitindo a continuidade da agenda
econdmica modernizadora.

O prolongamento da mais longa expansdo econdmica dos EUA, evitando riscos de uma escalada
na guerra comercial com a China, cenario que chegou a criar grande preocupacao, permitiu que
nossas contas externas permanecessem saudaveis mesmo com a substancial reducdo da barreiras
comerciais em curso. A abertura comercial permitiu que a tdo esperada recuperacédo do
investimento tivesse impacto amplificado sobre a produtividade e o crescimento do PIB. Mesmo
a industria nacional, de inicio contrariada com a perda da protecéo artificial, vem obtendo
resultados crescentemente positivos, concentrando-se em nichos nos quais tém de fato vantagens
comparativas e pode se integrar nas cadeias internacionais de valor.

O circulo virtuoso vem sendo também estimulado pelos efeitos da reforma tributéaria que
facilitou a vida das empresas e arrefeceu a guerra fiscal entre os estados. A maioria dos estados
tem aproveitado o ganho de arrecadacao tributaria para melhorar as desastrosas situacoes fiscais
com que os atuais governadores se depararam no inicio de 2019. Com as novas regras da
Previdéncia e a reestruturacdo das carreiras publicas, os estados estdo recobrando condicdes de
investir, o que vem melhorando a avaliagdo dos atuais governadores.

No plano federal, a reforma tributaria, aliada ao aumento das receitas fiscais por conta do
crescimento econémico, também trouxe notavel alivio. A razéo divida/PIB, cujo crescimento
espantoso colocava em risco a solvéncia do Estado brasileiro em 2019, j& parece mostrar
tendéncia de declinio, ainda que a partir de patamar bastante elevado, se comparado com 0s
demais mercados emergentes. As privatizagdes permitiram ndo so alivio fiscal momentaneo, mas
tém também repercutido muito favoravelmente no aumento da produtividade.
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mensalmente neste espaco (www.economia.puc-rio.br/mgarcia).



A reestruturagdo das carreiras publicas, em nivel federal, tem enfrentado muitas dificuldades,
advindas sobretudo das categorias mais organizadas e privilegiadas de servidores. Mas ha razdes
para se acreditar que as distorcdes salarias do setor publico federal estdo sendo afinal atenuadas.
S&o também alvissareiras iniciativas de aferi¢cdo de desempenho dos agentes publicos, em prol de
melhores servigos para os cidad&os.

Infelizmente, 0s progressos na educacéo e salde, areas tdo fundamentais, continuam aquém do
desejavel. Na educacdo, em especial, a falta de foco nos meses iniciais do governo, nos quais o
MEC se envolveu em indteis polémicas envolvendo doutrinacdo ideoldgica em todos os niveis
de ensino, prejudicou bastante o desempenho. Vale ressaltar, contudo, uma mudanca bastante
relevante, ndo sé para o financiamento das universidades publicas, mas sobretudo para a
diminuicao da desigualdade, que ¢ a introducdo do principio de ensino universitario gratuito
apenas para quem néo tem condi¢fes de pagar.

Tendo herdado inflacdo sob controle, a nova diretoria do Banco Central manteve a inflacdo na
meta. As criticas usuais sobrevieram quando foi preciso elevar os juros, mas o sistema de metas
para a inflacdo parece bem sedimentado, sobretudo depois da aprovacdo da autonomia do BC. Ja
no barateamento do crédito, um dos pilares da agenda BC+, também vém sendo obtidos
resultados cada vez mais convincentes, embora ainda haja muito a progredir.

A entrada de novas empresas com tecnologias que ameagam 0s atores que pareciam
confortavelmente instalados, aliada aos avancgos institucionais que aumentaram a transparéncia
do mercado de crédito, tem se revelado importante para transformar o Brasil num pais “normal”
também na area do crédito bancério. Nota especial para a significativa expansdo do mercado de
capitais, com grande entrada de novas empresas na bolsa de valores.

Quem diria, no inicio de 2019, que o Brasil chegaria em condic6es tdo favoraveis a 2022?



